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Glinaydin,

Diin ABD’de insaat sektériine iliskin veriler takip edildi. Yeni konut baslangi¢lari Haziran ayinda %4.8 artis ile 1.19 milyon adet
gerceklesti ve beklentilerin iizerinde agiklandi. insaat izinleri ise Haziran ayinda %1.5 artis gdstererek beklentilerden iyi geldi. insaat
sektériine iliskin verilerin iyi gelmesi sektériin ivme kaydettiginin ve istihdam sektériindeki artisin konut piyasasini desteklediginin
sinyalini verdi. Diin dolar endeksi ABD’de aciklanan gtiglii veriler ve Japonya Merkez Bankasi’'nin parasal genislemeye gidecegi
beklentileri ile 97,000 seviyelerini asarak Mart ayindan bu yana gériilen en yiiksek seviyelere ¢ikti. ABD 10 yillik tahvilleri ise diisiis
gosterdi. ABD hisseleri ise karisik gériiniim ¢izen sirket karlarinin ve IMF’in kiiresel biiyiime tahminin diisiirmesinin ardindan giini
kayiplarla tamamladi.

Avrupa tarafinda diin veri akisi bakimindan sakin bir giin yasandi. Piyasalarin odaginda yarin yapilacak olan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) toplantisina yénelik fiyatlamalar yer aldi. $6z konusu toplanti ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden ayrilik karari almasinin ardindan
daha fazla 6nem kazandi. ECB’nin Brexit kararinin yarattigi belirsizlik ortami nedeniyle agiklamalarinda daha temkinli olabilecegi
diistiniiliiyor. Bu baglamda yarin yapilacak toplantidan ¢ikacak kararlar Avrupa piyasalarinda yakindan takip edilecek. Diin kiiresel
piyasalardaki énemli gelismelerden biri IMF’in kiiresel biiyiime tahminini diisiirmesi oldu. IMF, Brexit kaynakl belirsizlikler ve
yatinmlardaki diisiis nedeniyle 2016 ve 2017 yil biiyiime tahminlerini sirasiyla %3.1’e ve %3.4’e indirdi. Asya tarafinda borsalar bugiin
karnisik seyir izlerken, Japonya Nikkei endeksi ise giinii bugiinii %0.25 saticili kapatti.

Yurticinde diin TCMB Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi takip edildi. TCMB piyasadaki beklentiler dogrultusunda faiz
koridorunun (st bandinda 25 baz puan indirim yapti. Béylece faiz koridorunun (ist bandi olan marjinal fonlama oranini %9’dan
%8.75’e indirilmis oldu. TCMB, faiz koridorunun alt bandini %7.25’te, politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
tedbirlerinin alinabilecedini ortaya koydu. Diin USD/TL kuru giinii yiikselisle tamamlarken, BIST 100 endeksi giinii diisiisle sonlandird.
Ayrica, uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s, on yedi Tiirk bankasinin notunu incelemeye aldigini agikladi. Bugiin yurtiginde
Hiikiimet tarafindan yapilacak agiklamalar piyasalarin yakin takibinde olacak.
Ddviz

Dun gline 2.9773’ten baslayan USD/TL kuru, giin icinde en dusiuk 2.9695 ve en
yiksek 3.0596'y1 gordikten sonra ginl 3.0423’ten kapatti. EUR/TL kuru diin
3.3527’den ve sepet kur (0.5*€+0.5*S) ise glinii 3.2000’den kapandi. Cuma gecesi Destek 29750 2.9500 2.9300

USD/TL 1 2 3

yasanan gelismelerin ardindan artan risk algisinin yani sira dolar endeksinin

glclenmesinin de etkisiyle USD/TL kurunda yukari yonli hareketler yasandigi Direng 3.0500 3.0700 3.1000
goruliyor. Kur bu sabah 24 Eylil’de gordiigii rekor seviye olan 3.0752’ye yaklasarak

3.0623’ten déndu ve 3.03 seviyelerinde hareket ediyor. Teknik olarak kurun bulundugu seviyeler degerlendirildiginde, USD/TL kuru
3.00"in altina gerilemedikge kurun yukari gitme ihtimali bulunuyor. Kurun haftayi en son gérdiigi rekor seviye olan 3.0752 seviyesinin
lizerinde kapatip kapatmayacagi takip edilecek. Kurun haftayi en son gérdiigu rekor seviyenin tzerinde kapatmasi halinde, kurda
yukari yonliu hizli hareketler goériilebilir. Bugiin yurtiginde Hikiimet tarafindan yapilacak agiklamalar piyasalarin yakin takibinde
olacak. Yurtdisinda ise 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtici gelismeler takip edilmeye devam edilecek. Kurun asagi yonli
hareketlerinde 3.00 seviyesi ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir. Kurun yukari yonli hareketlerinde ise 3.05 seviyesi ilk direng
seviyesi olarak 6ne cgikiyor.

EUR/USD paritesi diin asagl yonli hareket etti. Gine 1.1075 seviyesinden baslayan

parite giin icerisinde 1.1000 seviyesinde kadar disti ancak buradan doniis yapti ve EUR/USD 1 2 3

glinli 1.1021 seviyesinden tamamladi. Diin IMF diinya ekonomik gériiniim raporunda
. e . . o . Destek 1.0913 1.0820 1.0710

Brexit sonrasinda belirsizliklerin arttigini ve kiiresel blylime oranini asagl yonli

glncelledigini aciklamasi paritenin hareketlerini etkiledi. Ayrica diin ABD’de ise insaat Direng 1.1050 1.1100 1.1150

sektoriine iliskin verilerin iyi agiklanmasindan ve Japonya Merkez Bankasi’nin ek

tesviklere gidecegi beklentilerinden destek bulan dolar endeksinin yiikselmesi paritenin diismesine neden oldu. Bugiin Avrupa

tarafinda Euro Bélgesi’'nde aciklanacak olan tiiketici gliveni ve cari denge ile Aimanya’da aciklanacak olan UFE paritenin hareketlerini

etkileyebilir. ABD’de ise 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Uzun zamandir 1.09-1.16 bandinda hareket eden paritenin bu sabah

paritenin 1.0985 seviyelerinde oldugunu goriyoruz. Paritenin yukari yonli hareketlerinde 1.1050 seviyesi 6nemli bir direng olarak

karsimiza gikiyor. Paritenin asagl yonli hareketlerinde ise Brexit sonrasinda goérilen en disik seviye olan 1.0913, bu seviyenin

asiimasi durumunda ise Mart ayindaki en dislik seviye olan 1.0820 ve 2016 yilinin en disik seviyesi olan 1.0710 énemli destekler

olarak izlenebilir.
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Faiz

Yurtici tahvil bono piyasasinda yurtici gelismeler belirleyici olmaya devam ediyor. Cuma gecesi

. ) . . L . . Gosterge
yasanan gelismelerin etkisiyle artan risk algisi kurda yikselise neden olurken, yurtici tahvil bono Tahvil 1 2 3
piyasasinda da satis yasaniyor. Ote yandan kurdaki yiikseliste dolarin kiiresel piyasalarda deger
kazanmasi da etkili oluyor. 2 yillik gésterge tahvil getirisi diin bir 6nceki giine gore 3 baz puan Destek 8.50 8.22 8.00

yukselisle %8.92’den kapandi. Uzun vadeli tahvillerde, kisa vadelilere kiyasla satislar daha sert

oluyor. 10 yillik tahvil getirisi diin bir 6nceki giine gére 16 baz puanlik yiikselisle %9.89’dan kapandi. Direng 9.00 9.50 9.80

2 yilhk gosterge tahvil getirisinde yiikselis yasansa da %9 seviyesinin altinda hareket etmeye devam

ediyor. Ancak kurda yasanan hizli ylkselisin etkisiyle gosterge faiz de %9 seviyesinin lizerine gikabilir. Béyle bir durumda ilk direng seviyesi olarak goriilen
%9, yeni destek seviyesi olacaktir.

Hisse Senedi

BIST 100 endeksinde sert satislarin yasanmasinin ardindan diin Moody’s’ten gelen agiklamalarin

etkisiyle endeks giine diisiisle baslamasina karsin giin igerisinde yasadigi satislar bir énceki giine BiST-100 1 2 3

gore sinirli kaldi. Buna goére diinki islemlerde endeks %1 deger kaybi yasayarak giinii 76,177

seviyesinden sonlandirirken, bankacilik hisse endeksinde yagsanan deger kaybi %2 oldu. Bugin ise Destek 75,000 73,500 69,500
gline tepki alimlariyla baslangi¢ yapan endeks lzerinde ig ve dis dinamiklerin etkisi devam ediyor

olacak. Ozellikle Moody’s’ten 17 Tiirk bankasini negatif izlemeye alindigina dair gelen haberin Direng 77,600 80,500 83,500
bankacilik hisse endeksi Uzerinde baski yaratabilecegini dustinlyoruz. Teknik olarak

degerlendirdigimizde endekste yasanabilecek satiglarin devaminda 75,000 seviyesinin ilk etapta kirilmasi halinde 24 Haziran’da endeksin gordiigi en dip
seviye olan 74,000 seviyesinin 6nemli olabilecegini dusiinliyoruz. Son giinlerde endekste gorilen satiglarin ivme kazanmasi endekste dolar cinsi seviyelerin
takibini de 6nemli kiliyor. Bu baglamda bakildiginda TL bazinda 74,000 seviyesine denk gelen tarihte dolar cinsi endeks 2.53 sent seviyelerini gostermekte
iken, hali hazirda 2.48 ile bu seviyenin altinda olmamiz bize 74,000 seviyesinin altini test edilme ihtimaline isaret ediyor. ilk etapta 75,000 desteginin dnemli
oldugu endekste bu seviyenin kirilmasi satiglarin hiz kazanmasina sebep olabilecekken, endeks igin asagi yonlii hareketlerde nihai seviye olarak ise 69,500
direnci 6nemli gériinmekte. Ote yandan endekste yasanabilecek olasi tepki alimlari halinde 77,600 direnci ilk etapta takip edilmeli.

Emtia

Altin fiyatlarinda temkinli seyir siriyor. Diin gelen alimlarla %0.24 artigla hafif yiikselen altin Altin 1 2 3
fiyatlar giinti 1,332 dolar/ons seviyesinden tamamladi. Altin ile ters yonlu iliskiye sahip olan ABD
tahvil faizlerinde yasanan hafif geri g¢ekilme altin fiyatlarini diin olumlu etkilese de dolar e 1,305 1,285 1,265
endeksindeki yiikselis altin fiyatlari tizerinde asagi yonli baski olusturdu ve altinin kazanimlarini
sinirladi. Veri takvimi bakimindan sakin olan bu haftanin giindeminde Avrupa Merkez Bankasi Di
. . . . EDE 1,350 1,400 1,430
toplantisi 6ne gikiyor. S6z konusu toplantidan gelecek agiklamalarla dolar endeksinde ve tahvil

faizlerinde haraketliligin artmasi durumunda altin fiyatlarinda da volatilite artabilir. Oniimizdeki dénemde ise kiiresel piyasalardaki belirsizliklerin olumsuz
etkilerinin hissedilmeye baslanmasi ve risk algisinin artmasi halinde, altinda yukari yonli hareketler hiz kazanabilir. Yurtdisi piyasalarda iyimserligi artiracak
ve risk algisini azaltacak sirpriz bir gelisme olmadigi slirece, altina gelen asagi yonli diizeltme hareketleri kisa vadeli kar realizasyonu olarak gorilebilir.

Ancak bu durumun teyidi igin altin fiyatlarinin bir stire daha gézlemlenmesi ve 1,350 dolar/ons direncinin lizerine yerlesmesi gerekli gorinuyor.

Petrol fiyatlarinda diin de diistis devam etti. ABD ham petrol fiyatlari diin 45 dolar/varil destegini

kirdi ve giini 44.65 dolar/varil seviyesinden kapatti. Bu sabah ise ABD ham petrol fiyatlari Petrol 1 2 3
yukselisle agildi ve yeniden 45 dolar/varil seviyesinin Gzerine ¢iktl. Bugtin ABD’de resmi haftalik

ham petrol stok verisi agiklanacak. Piyasalar stok verilerini bekleyecektir. Stoklar son sekiz haftadir Destek 45.00 43.50 41.30
diists gosteriyor. Stoklarin dokuzuncu haftada da disls gostermesi bekleniyor. Stoklarda

beklentilerin tizerinde bir dugls yasanirsa petrol fiyatlarinda yiikselis gorilebilir. ABD ham petrol Direng 47.60 50.00 51.60
fiyatlarinin yukari yonlu hareketlerinde 47.60 dolar/varil, agagl yonlu hareketlerinde ise 45

dolar/varil seviyeleri 6nemli.

Agiklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Tiketici Glven Endeksi (Temmuz) 69.4 67.03 (agiklandi)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haziran) 700.5 Milyar TL --
Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Mayis) 34.0 Milyar Euro --

Tiketici Glveni (Temmuz) -7.3 -8.0
Almanya UFE (Haziran, y-y) -%2.7 -%2.4
italya Cari islemler Dengesi (Mayis) 4,655 Milyon Euro --
ingiltere issizlik Orani (Mayis) %5.0 %5.0
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N veri | apans | oo | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
Mscl GoU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

[ | ON 1 Hafta
9.2250 9.2250
T 04159 0.4385
T -0.4007 -0.3871

DOViz
3.0423
3.3527
3.1975
14.0900
3.0501
FAiz
8.86
4.79
268.43
HISSE SENEDI
76177.82
94049.66
126983.20
95.13
DOViz
97.06
1.10
106.12
1.31
0.99
116.96
FAiz*
0.69
1.55
-0.65
-0.03
KREDI
328.03
19.89
17.05
36.67
37.51
135.56
93.11
288.97
64.71
289.35
232.28
256.86
143.64
HISSE SENEDI
18559.01
2163.78
5036.37
9981.24
4330.13
16723.31
3036.60
56698.06
480.76
11.97
EMTIA
1332.01
44.65
46.66
412.84

1Ay 2 Ay
9.4282 9.4291
0.4866 0.5750
-0.3700 -0.3336

2.18
1.65
1.90
10.81
1.68

0.00
0.28
8.64

-1.01
-1.22
-2.02
-1.35

0.52
-0.49
-0.04
-1.09

0.33
-0.52

0.00
-0.03
0.01
-0.01

0.51
0.00
-3.74
-0.76
0.43
-0.40
1.60
-0.02
0.00
-0.66
1.08
1.63
-0.49

0.14
-0.14
-0.38
-0.81
-0.63

1.37
-0.23

0.38
-0.11
-3.78

0.24
-1.30
-0.64
-0.43

3 Ay
9.4793
0.6956
-0.3064

5.38
4.99
5.17
29.80
4.27

0.30
0.54
22.35

-6.12
-6.03
-8.64
-6.21

0.64
-0.36
1.37
-1.03
-0.34
1.00

0.00
0.04
0.02
0.06

1.48
0.00
-4.78
-3.53
-5.47
-0.27
-2.67
-0.02
0.00
-2.05
6.18
4.65
1.54

1.15
0.54
0.27
0.17
-0.03
3.90
-0.42
4.50
0.84

-11.66

-0.08
-4.59
-3.73

0.15

6 Ay
9.5296
1.0028
-0.1927

2.63
4.41
3.56
3.30
1.15

=2.17
-0.60
-4.37

8.03
9.38
7.91
9.28

-1.83
1.75
-11.15
-10.91
-1.65
-9.59

-0.35
-0.69
-0.29
-0.60

-0.42
11.84
33.69
42.80
92.25
38.51

2.78

69.51

63.39
-42.36
-26.38
-25.47
-12.32

8.22
7.51
2.72
-2.94
-4.25
-9.36
-7.88
34.54
9.96
-42.17

23.95
21.46
25.36
10.18

1vil
9.6341
1.3264
-0.0673



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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