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Giindem

e TCMB tarafindan yayimlanan Mart ayi Piyasa Katilimcilari anketinde yilsonu enflasyon beklentisi %37.72ye, 2023 yili cari agik
beklentisi 36 milyar dolara, yilsonu dolar/TL kuru beklentisi 22.9097’ye yiikseldi. 2023 yili biylime beklentisi ise %3.5’e
geriledi.

e OECD Turkiye icin 2023 blylime tahminini %3'ten %2,8'e dusirdi; 2024 blylime tahminini %3.4'ten %3.8’e yiikseltti.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tarkiye’nin kredi notunu “B”, gorlinimini ise “negatif” olarak teyit etti.

e  Michigan Tiketici GlUven Endeksi Mart’ta 67 olan beklentilerin altinda 63.4 oldu.

e Sanayi Uretimi Subat’ta aylik bazda degisim gostermeyerek beklentilerin altinda kaldi.

e ABD, Kanada, ingiltere, Japonya, Avrupa ve isvigre merkez bankalari, var olan dolar swap hatti diizenlemeleri araciligiyla
likiditeyi artirmak igin koordineli bir adim atildigini duyurdu. Aciklamada, dolar fonlamasini saglamada swap hatlarinin
etkinligini artirmak icin halihazirda dolar islemleri sunan merkez bankalarinin 7 giin vadeli islemlerinin sikhgini haftaliktan
gunlige ¢ikarma konusunda anlastigi bildirildi.

e ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC), iflas eden Signature Bank'in New York Community Bankasinin yan kurulusu
tarafindan satin alinmasina iliskin anlasma yapildigini bildirdi.

e  Euro Bolgesi'nde Subat ayinda enflasyon aylik %0.8 artarken, yillik %8.5 artti.

e Hafta sonu UBS Group, Isvicre'nin diizenleyici kurumlari tarafindan hazirlanan bir paket kapsaminda 167 yildir faaliyet
gosteren Credit Suisse'i 3 milyar isvigre franki karsiiginda satin aldi ve bankanin 5.4 milyar dolar biyikliikteki borcunu
stlendi. Boylece 2008-2009 yillarinda Lehman Brothers'in batisiyla baslayan kiresel finansal krizden beri gorilmus en buyuk
banka iflasi da 6nlenmis oldu.

e Cin Merkez Bankasi (PBOC) gosterge borg verme faizlerini art arda yedinci ayda da beklentilere paralel olarak sabit tuttu. Bir
yil vadeli kredi ana faiz orani (LPR) %3.65’te, bes yillik LPR faizi ise %4.30'da sabit tutuldu.
e  Cin Merkez Bankasi 27 Mart itibariyla zorunlu karsilik oranini 0.25 puan disirecegini acikladi.

e OECD kiiresel ekonomik bliyiime tahminini 2023 icin %2.2'den %2.6'ya yiikseltti, 2024 igin %2.7'den %2.9’a ylkseltti.
e Rusya Merkez Bankasi politika faizini beklendigi gibi %7.5'te sabit tuttu.

Piyasalar

ABD’de bankacilik krizine iliskin endiseler devam ederken, gectigimiz hafta icinde sert satislar yasanan endekslerde Cuma giinii yukari
yonll hareketler kaydedildi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri geriledi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda
karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler haftanin son
islem glintinde kayiplarinin bir kismini geri aldi. Avrupa borsalarinda da yukari yonli hareketler hakimdi.

Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz artirrminin ardindan Cuma gtinli de yukselisini sirdiiren EUR/USD paritesi 1.0666’dan kapandi.
Boylece haftayi da yikselisle kapatmayi basaran parite yeni haftaya da yiikselisle basladi ve 1.0670 seviyesinin lizerinde hareket
ediyor.

Haftanin son islem giinlinde kiiresel piyasalarda risk alma istahinin azalmasi ve dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle glinlik
bazda %3.59 yikselis kaydeden altin fiyatlari 1,987 dolar/ons’tan kapanirken, kiresel bankacilik sektoriine iliskin endiselerin
hafiflemesiyle bu sabah 1,978 dolar/ons seviyelerinde saticili hareket ediyor. Petrol fiyatlari ise hafta boyunca gerileme egilimi
gosterdi. Buna gbére Cuma glini ABD ham petrolu gunlik bazda %2.26 gerilemeyle 66.61 dolar/varil seviyesinden kapanis
gergeklestirirken, brent petroldeki gerileme %2.32 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik yatay kaldi, euro karsisinda ise haftalik %0.59 deger kaybetti. Haftanin son is gliniinde ise

USD/TL kuru giinii 19.0095’ten ve EUR/TL kuru ise glinii 20.2899’dan yiikselisle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma
guniinli 19.6497’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma gtinkii kapanisinin yakininda hareket ediyor. Haftanin
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son islem gliniinde endeksler saticili kapanis yapti. Bankacilik hisse endeksinin %1.92, sinai endeksinin %1.38 deger kaybettigi giinde

BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.78 oldu. Bir dnceki haftaya gore ise %4.60 deger kaybi yasayan BIST 100 endeksi 5,136
seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde Subat ayl merkezi yonetim borg stoku aciklanacak. Yurtdisinda ise veri akisi agisindan sakin bir giin. Euro
Bolgesi'nde dis ticaret dengesi verisi, Almanya’da ise Subat ayi Uretici fiyatlari endeksi verileri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Subat) Orta 4,178.3 milyar & --
13:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Ocak) Orta -8.8 milyar € --
10:00 Almanya UFE (Subat, y-y) Diisiik %17.8 -
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.0095 0.18 0.03 1.59
EUR/TRY 20.2899 0.63 0.59 1.64
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 19.6497 0.41 0.44 1.61
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.0850 0.88 16.60 133.23
g USD/TRY Future 19.1454 ) -0.05 0.09 0.16
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 11.58 0.67 1.21 2.50
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.35 -0.05 -0.41 -0.01
5Y CDS 531.76 0.32 2.67 5.00
DOViz
Dolar Endeksi 103.71 -0.68 -0.83 0.18
EUR/USD 1.07 0.58 0.22 0.04
usD/JpPY 131.79 -1.44 -2.36 0.81
GBP/USD 1.22 0.56 1.22 1.08
USD/CHF 0.93 -0.36 0.50 0.09
EUR/JPY 140.62 -0.91 -2.14 0.84
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.85 -0.28 -0.74 -0.56
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.40 -0.19 -0.30 -0.43
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 243 -0.13 -0.64 -0.26
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.12 -0.12 -0.37 -0.32
KREDI
iTraxx Crossover 489.94 2.05 15.48 1.25
ABD 5Y CDS 42.54 -0.16 0.12 54.75
— Endonezya 5Y CDS 101.48 -6.81 2.49 3.53
g Cin 5Y CDS 73.16 -6.35 1.30 -4.62
[ ingiltere 5Y CDS 27.99 2.45 20.44 0.79
g Almanya 5Y CDS 15.06 0.67 -0.13 -20.78
> ispanya 5Y CDS 53.04 0.87 12.40 -4.19
Portekiz 5Y CDS 53.06 0.89 12.49 -4.15
irlanda 5Y CDS 25.59 3.10 10.21 -7.85
Cekya 5Y CDS 37.47 1.57 -0.32 -17.61
italya 5Y CDS 114.77 -0.13 14.77 -13.07
Gliney Afrika 5Y CDS 284.55 1.69 9.81 13.65
Macaristan 5Y CDS 166.00 -0.38 1.26 -17.73
Brezilya 5Y CDS 244.60 1.78 9.76 -2.33
Polonya 5Y CDS 100.00 -0.98 12.18 -12.96
Romanya 5Y CDS 200.07 -0.51 -1.33 -29.10
EMTIA
Altin ($/ons) 1987.93 3.59 6.43 9.01
ABD Ham Petrolii ($/varil) 66.61 -2.26 -12.98 -16.90
Brent Petrol ($/varil) 72.97 -2.32 -11.85 -15.06
Bloomberg Emtia Endeksi 102.59 -0.16 -1.87 -9.05
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1535.00 -1.60 7.79 22.80
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



