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Giinaydin,

Gegtigimiz hafta ABD piyasalarinda en 6nemli glindem maddesi Fed’in politika faiz oranini 25 baz puan artirarak %0.50-%0.75 bandina
¢citkarmasi olmustu. Boylece Fed gectigimiz yil Aralik ayinin ardindan 10 yil igerisinde ikinci kez faiz artirrmi gerceklestirmis oldu. Toplant
sonrasi Fed Baskani Yellen tarafindan yapilan agiklamalar piyasa beklentilerine gére bir miktar daha sahin tonda olmustu. Ayrica toplantida
Fed tiyeleri 2017 yilina iliskin beklentilerini giincellemisti. Piyasalar 2017 yili icin 2 defa faiz artirimi yapilacadini fiyatlarken Fed (iyelerinin 3
faiz artirrmi yapilacagini tahmin etmesi piyasalarda satislara neden olmustu. Cuma giinii ise Cin donanmasina ait bir geminin ABD'ye ait bir
insansiz sualtr aracina Giiney Cin Denizi'nde el koyduguna yénelik haberlerin ardindan jeopolitik risklerin artmasi ile beraber ABD
piyasalarinda satislar yasandi. Cuma giinii dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil getirileri diistii. ABD borsalari da giinii diistisle tamamladi.
Bugiin ABD’de Aralik ayi énciil hizmet PMI verisi agiklanacak. Giiniin en 6nemli gelismesi ise Yellen’in yapacagi konusma olacak. Gegtigimiz
hafta Fed kararlari ile volatilite yasayan piyasalar icin Yellen’in agiklamalari nem arz edecek.

Avrupa tarafinda bugiin Almanya is diinyasi giiven endeksi IFO verisi takip edilecek. Asya tarafinda sabah saatlerinde gelen Japonya dis
ticaret fazlasi beklentilerin altinda 152.5 milyar yen olarak agciklandi. Asya’da endekslere baktigimizda sabah saatlerinde ekside
seyrettiklerini ve Japonya Nikkei endeksinin de giinii yataya yakin saticili tamamladigini gériiyoruz.

Yurtici piyasalar gegtigimiz hafta Fed toplantisindan gelen sinyallerle yén buldu. Fed’in gegen haftaki toplantisinda Fed (yelerinin 2017
yilinda beklentilerden fazla 3 faiz artirimi éngérmesinin ardindan dolar endeksinde yasanan yiikselis Cuma giinii terse déndii ve genel olarak
gelismekte olan (ilke piyasalarina girisler yasandi. Dolar endeksinin geri gekilmesinin etkisiyle USD/TL kuru haftanin son islem giniini
diistisle kapatti. Gegtigimiz hafta boyunca BIST 100 endeksi beklenen tepki alimlarindan destek bularak art arda ikinci haftayi da yiikselisle
tamamladi. Bu haftanin piyasalar agisindan en énemli giindem maddesi yarin yapilacak TCMB’nin Aralik ayi Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisi olacak. TCMB’nin bu toplantida faizlerle ilgili herhangi bir karar alip almayacadi takip edilecek. Toplantinin disinda yurtigi
gelismeler de izlenmeye devam edecek.

Doviz

Gegtigimiz hafta USD/TL kurunun hareketleri agisindan goézler Fed’in Aralik ay
toplantisindaydi. Fed toplantida piyasa beklentilerine paralel hareket etse de toplanti
sonrasinda yapilan agiklamalarin beklentilerden bir miktar sahin tonda olmasi dolar
endeksinin kiresel piyasalarda haftalik bazda deger kazanmasinda etkili oldu. USD/TL kuru
dolar endeksinin kiiresel piyasalardaki gliglii gériinimiini strdirmesinin etkisiyle haftalik Direng 3.5500 3.6000 3.6500
bazda %0.81 yikseldi. Haftanin son islem glniinde ise dolar endeksinin hafif geri

cekilmesinin etkisiyle USD/TL kuru giini 3.5053’ten duslsle kapatti. Kur bu sabah 3.49 seviyelerinde asagi yonli hareket ediyor. Bugiin

USD/TL 1 2 3

Destek 3.4000 3.3500  3.3000

yurtiginde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de yurtigi saatiyle aksam saatlerinde konusma yapacak olan Fed Baskani Yellen’in
konusmasi bugiin takip edilecekler arasinda 6ne gikiyor. Bu hafta ise gozler yurticinde yarin yapilacak olan TCMB Para Politikas! Kurulu
toplantisinda olacak. Ayrica yurtigi gelismeler kurun hareketleri agsindan izlenmeye devam edilecek. Kurun yukari yonli hareketlerinde
3.55-3.60 seviyesi 6nemli direng seviyeleri olarak 6ne ¢ikiyor. Kurun asagi yonli hareketlerinde ise 14 glinlik Ussel hareketli ortalama
degerinin bulundugu 3.47 seviyesinin ardindan 3.25-3.30 seviyeleri 6nemli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Gegtigimiz hafta ile beraber son iki haftayl art arda saticili tamamlayan EUR/USD
paritesinin Cuma giini baslayan toparlanmasi bugiin de devam ediyor. Paritenin sabah EUR/USD 1 2 3
saatlerinde 1.05 seviyesinin altinda 1.0460 seviyelerinde hareket ettigini gériiyoruz. Bu

sabah Cin ile ABD arasinda yasanan gerginlik, jeopolitik tansiyonu artirarak dolar Destek 1.0336 1.0272 1.0171
endeksinde geri ¢ekilmeye neden olurken paritenin de bir miktar yukari seyretmesine Direng 1.0630 10711 1.0850
katki verdi. Gectigimiz hafta gergeklestirilen Fed toplantisinda, Fed’in 2017 yili faiz

artinmlarinda yaptig1 yukari yonli revize dolar endeksinin 14 yil 6nceki en yiiksek seviyelerini gormesine neden olurken EUR/USD paritesinin
de 2003’den bu yana geldigi en dislik seviyeyi gormesine neden oldu. Bugiin paritenin fiyatlamasi bakimindan, Avrupa’da Almanya IFO
endeksi verisi takip edilirken ABD tarafinda ise Fed Baskani Yellen’in yapacagi konusma dikkatle izlenmeli. Yeni haftanin kalaninda veri akisi
bakimindan Avrupa’da EUR/USD paritesine etki edebilecek veri bulunmazken, ABD tarafinda ise lglncl ¢eyrek bliylime verisi parite
Gzerinde etkili olabilir. Parite 1.05 seviyesinin altinda kapanis yapmaya devam ettigi slirece asagi yonllu baskida kalacagini distiniyoruz.
Ancak paritenin sabah baglayan yukari yénli hareketine devam etmesi durumunda 1.0630 seviyesi ilk direng olarak karsimiza cikabilir. Ote

yandan asagi yonde bir hareketin geliserek derinlesmesi durumunda 1.0336 seviyesinin ilk destek noktasi olmasini bekliyoruz.
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Faiz
Fed’in gegen haftaki toplantisinda Fed tyelerinin 2017 yilinda beklentilerden fazla 3 faiz

Gosterge 1 ) 3
artinmi 6ngérmesinin ardindan dolarda yasanan yikselisin Cuma giinii terse dondigi ve Tahvil
genel olarak gelismekte olan llke piyasalarina girislerin yasandigini goriyoruz. Turkiye tahvil
bono piyasasi da Cuma giinii girislerin yasandigi piyasalardan biriydi. 10 yillik gosterge tahvil Destek 10.80 10.50 10.00
getirisi hafta icinde bes yildan uzun silrenin en yiksek seviyelerini test ettikten sonra Cuma e 11.00 11.35 11.50

guinl bir 6nceki giine gore 17 baz puan dislisle %11.39'dan kapandi. 2 yillik gosterge tahvil

getirisi de Cuma glni %11’in altina geriledi ve giinii %10.84’ten sonlandirdi. Bu haftanin piyasalar agisindan en 6nemli gindem maddesi yarin
yapilacak TCMB’nin Aralik ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi olacak. TCMB’nin bu toplantida faizlerle ilgili herhangi bir karar alip almayacagi
takip edilecek. Toplantinin digsinda yurtigi gelismeler de izlenmeye devam edecek. Bu sabah USD/TL kurunda asagi yonli hareket devam ediyor. Bu
durum gosterge tahvil getirilerine de diisis olarak yansiyabilir. 2 yillik gosterge tahvil getirisinin asagi yonli hareketlerinde %10.80 ilk desteginin
kirilmasi durumunda %10.50 destegi takip edilmeli.

Hisse Senedi

Gegtigimiz hafta boyunca BIST 100 endeksi beklenen tepki alimlarindan destek bularak art

arda ikinci haftayi da yikselisle tamamladi. Buna gére gelismekte olan ilke borsa | BiST-100 1 2 3
performansini gésteren MSCI endeksinin %0.4 deger kaybettigi haftada BIST 100 ise %2.5

deger kazanciile 77,589 seviyesinden haftayi tamamladi. Bankacilik hisse endeksinde haftalik Destek 75,500 74,000 72,400

bazda yasanan %3.12 deger kazanci endeksteki yiikseliste belirleyici oldu. ABD’de agiklanacak .

- .. . Direng 78,000 78,500 79,500
olan verilerin yani sira TCMB tarafindan gergeklestirilecek olan PPK toplantisi piyasalarin
takibinde olacagi yeni haftada, 76,600 direncinin lzerine tutunmayi basaran endeksin yukari yonli hareketleri igin 78,000 direncinin kirilip
kirilmayacagi énemli gériinmekte. Endekste gectigimiz hafta gorilen yukari yonli hareketler ilk etapta tepki alimlariyla beslenmis olsa da, bundan
sonraki yukari yonli hareketinin devaminda iyimser bir algiya ihtiya¢ duyabilir. Bu baglamda USD/TL kuru, gosterge faiz ve 5 yillik CDS risk primi
gibi parametrelerin hareketi de 6nemli. Endeksteki geri ¢ekilmelerde 75,500 destegi 6ne cikarken, dolar bazinda ise 2.14-2.04 sent arasindaki

boslugu doldurup doldurmayacagi takip edilmeli.

Emtia

ABD’de yapilan bagkanlik segiminin ardindan diistis siirecine giren altin fiyatlari gectigimiz Altin 1 2 3
hafta Fed’den gelen acgiklamalarla geri cekilmesini strdirdid. Haftayr 1,134 dolar/ons

seviyesinden kapatan altin fiyatlari haftalik bazda %2.15 disis yasayarak son alti haftayi asagi Destek 1,120 1,045 1,000
yonli kapatmis oldu. Gegtigimiz haftanin son islem giliniinde Subat ayindan bu yana goériilen
en disik seviyeye gerileyen altin fiyatlarinin bu haftanin ilk islem giiniine dolar endeksindeki Direng 1.170 1.200 1241

geri ¢ekilmenin etkisiyle yukari yonli bagladigi goriliyor. S6z konusu yikselisin gegtigimiz

haftadaki sert dlslsten sonra toparlanma gabasi olabilecegini ve kiresel piyasalarda altini destekleyecek yeni bir gelisme olmadigi siirece gegici
olabilecegini dustiniiyoruz. Bu baglamda, kisa vadeli yiikselis denemeleri igin 1,170 dolar/ons direnci tekrar 6n plana ¢ikmis olsa da altin fiyatlarinin
ontimuzeki donem seyri i¢in 1,120-1,045 dolar/ons destek bélgesinin 6nem arz etmeye devam ettigini sdyleyebiliriz.

Haftanin son islem gliniinde petrol fiyatlari ylikseldi. ABD ham petrolii giinii 51.90 dolar/varil

Petrol 1 2 3
seviyesinden tamamladi. Libya'da planlanan dretim artisinin hiz kesmesiyle birlikte petrol
fiyatlari kazanglarini artirarak bu sabah 52.20 dolar/varil seviyesinde seyrediyor. Ayrica petrol
M ne rtirarak bu sabah 52.20 dolar/ v yrediyor. Ayrica p Destek 50.00  47.80  45.00

fiyatlarinin yiikselmesinde retici tilkelerin Gretim azaltma kararinin ardindan piyasadaki arzin
gelecek yil daha az olacagi beklentileri etkili oluyor. ABD ham petrol fiyatlari igin ilk direng Direng 53.80 55.00 56.80
olarak 53.80 dolar/varil seviyesi 6nemli gérintyor.
Agiklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

ABD Hizmet PMI (Aralik, ncil) Orta 54.6 --

Almanya iFO is Dlinyasi Giiven Endeksi (Aralik) Orta 115.6 -

Japonya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta 496.0 Milyar Yen 266.7 Milyar Yen
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N veri | apans | oo | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
Mscl GoU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

[ | ON 1 Hafta
8.5714 8.7100
T 06839 0.7044

T -0.4100 -0.3939

DOViz
3.5053
3.6649
3.5851
16.9100
3.5138

FAiz

10.84
6.41
281.34

HISSE SENEDI

77589.65
95068.57
130134.20
95.20
DOViz
102.95
1.05
117.93
1.25
1.03
123.22
FAiz*
1.25
2.59
-0.81
0.31
KREDI
293.00
23.03
38.18
153.78
78.29
274.72
293.14

HISSE SENEDI

19843.41
2258.07
5437.16

11404.01
4833.27

19401.15
3122.98

58389.04

480.70
12.20
EMTIA
1134.88
51.90
55.21
427.09

1Ay
9.2896
0.7390
-0.3829

2 Ay
9.6350
0.8094
-0.3539

-0.19
0.16
-0.01
0.42
-0.42

-0.28
-0.04
-1.97

-0.11
-0.16
-0.76
-0.13

-0.07
0.36
-0.21
0.63
-0.38
0.12

-0.02
-0.01
-0.02
-0.05

-1.17
5.06
3.98
4.98
5.89
0.67

-0.63

-0.04
-0.18
-0.36
0.33
0.29
0.66
0.17
-0.01
0.05
-4.61

0.57
1.96
2.20
0.18

3 Ay
9.9110
0.9973
-0.3293

0.81
-0.20
0.29
2.52
0.63

-0.12
0.12
-1.91

2.46
2.57
3.12
2.34

1.34
-1.04
2.26
-0.60
0.88
1.20

0.12
0.12
-0.03
-0.05

-5.42
-1.69
-2.28
-7.38
-5.85

0.67
-0.83

0.44
-0.06
-0.13

1.79

1.45

2.13
-3.40
-3.49
-0.37

3.83

-2.15
0.78
1.62
0.00

6 Ay
10.5884
1.3199
-0.2266

18.25
14.13
16.11
23.97
16.52

-0.19
1.03
0.23

10.03
10.57
10.59

9.36

4.13
-3.51
-1.26

-15.09

2.39

-4.75

0.22
0.35
-0.45
-0.25

-11.06
78.97
44.68
58.13

-13.03
61.10

-41.60

15.71
12.19
10.89
10.90
6.87
5.15
-5.26
38.56
9.94
-41.06

5.61
41.19
48.33
13.98

1vil
10.9921
1.6934
-0.0827
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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