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Giindem

e Konut fiyat endeksi, 2023 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %7.3 oraninda artarak 988.5 seviyesinde gergeklesti.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin uygulama talimatina gore, kur korumali hesaplarin TL mevduat sayildigi
komisyon uygulamasi sona erdi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan diizenlenen 10 yil ve 7 yil vadeli iki tahvil ihalesinde toplam satis 10 milyar 978.1 milyon
TL olarak gerceklesti. ihaleler dncesi yapilan 25.5 milyar TL ROT satisla birlikte toplam satis 36 milyar 478.1 milyon TL'ye ulasti.

e TCMB tarafindan yayimlanan Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu (UYP) verilerine gére, Temmuz sonu itibariyla, Turkiye’nin yurt
digi varliklari, 2022 yil sonuna goére %3.1 oraninda azaligla 298.7 milyar dolar, yikiimlilikleri ise %5.7 oraninda azalisla 588.9
milyar dolar gergeklesti. 2022 yil sonunda eksi 316.1 milyar dolar olan net UYP, 2023 Temmuz sonunda eksi 290.2 milyar dolar
oldu.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin bir gerileme slrecine girdigine dair herhangi bir isaret gérmedigini
soylerken, Kongre'nin hiikiimeti ayakta tutacak yasalari gecirememesinin ekonomideki ivmeyi yavaslatma riski tasidig
uyarisinda bulundu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi liyesi ve Slovakya Merkez Bankasi Bagkani Peter Kazimir, ECB'nin yaptigi faiz
artisinin son faiz artisi olmasini diledigini; ancak daha fazla faiz artirrmina gidilmesi olasiligini géz ardi etmedigini soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin enflasyonu kontrol altina alabilmek
icin mevduat faizini gerektigi siire boyunca %4’te tutabilecegini sdyledi.

e Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank)’'nin ekonomiye yénelik raporunda, son ekonomik verilerin kisa vadede Alman
ekonomisi icin pek umut vaat etmedigi belirtilirken; Temmuz-Eylil dénemini kapsayan Uglincli ceyrekte ekonomide
toparlanma olmadigi ifade edildi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin ilk islem gininde alicili kapandi. ABD 2 yillik tahvil getirisi bir miktar yikselirken, 10 yillik getiride yukari
yonlu hareketler kaydedildi. Dolar yeni haftaya disUsle basladi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan ilke para
birimleri karsisinda deger kaybetti ve boylece dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler Avustralya Merkez bankasi tutanaklari
oncesinde haftaya diistsle basladi. Asya borsalarinin ardindan Avrupa borsalarinda da benzer endiselerle satis baskisi hakimdi. Bu
hafta merkez bankalarindan gelecek acgiklamalar 6ncesinde yatirimcilar temkinli davraniyor.

Yeni haftaya ylkselisle baglayan EUR/USD paritesi glinii 1.0690 seviyesinden sonlandirdi. Bu sabah ise dususle acilan ve 1.0680
seviyesinin altinda hareket eden paritenin giin ici hareketinde buglin agiklanacak Euro Bolgesi enflasyon verisi etkili olabilir.

Fed toplantisi 6ncesi gerileyen dolar endeksi altin fiyatlarinin yikselisini destekliyor. Dinki islemlerde altin fiyatlari glinliik bazda
%0.50 yikselerek 1,933 dolar/ons’tan kapanis gerceklestirirken bu sabah altin fiyatlarinin satisla karsilastigi ve 1,930 dolar/ons
seviyelerine gekildigi goriliyor. Petrol fiyatlari ise arz kesintisi endisesi ile ylikselisine diin de devam etti. Buna gére ABD ham petrol
fiyatlari %0.70 ylkselerek 91.47 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petroldeki ginliik yikselis %0.53 oldu.

Haftanin ilk islem glinlinde kurlarda ylikselis yasandi. TL, dolar karsisinda giinliik %0.35 deger kaybederken, euro karsisinda ginliik
%0.85 deger kaybetti. USD/TL kuru gilinii din ylkselisle 27.0121’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise giinQ yikselisle 28.8136’dan
sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin ilk is glininii 27.9129’dan sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapaniginin altinda hareket ediyor. Haftanin ilk islem gliniinde endeksler glint saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksi %0.38
gerilerken, sinai endeksindeki glinlik deger kaybi %4.09 oldu. Sinai endeksi onciliginde BIST 100 endeksi ise %3.54 deger
kaybederek 7,680 seviyesinden kapanisini gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda agiklanacak veriler arasinda ise ABD’de Agustos ayi insaat
izinleri verisi ve Euro Bolgesi’'nde Agustos ayi enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD insaat izinleri (Agustos, énciil) Yiiksek 1.443 milyon adet  1.440 milyon adet
15:30 Konut Baslangiglari (Agustos, a-a) Orta %3.9 --
11:00 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Temmuz) Diisiik 36.77 milyar € --
12:00 TUFE (Agustos, y-y) Orta %5.3 %5.3
12:00 Cekirdek TUFE (Agustos, y-y) Yiiksek %5.5 %5.3
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.0121 0.35 0.77 44.36
EUR/TRY 28.8136 0.85 0.05 44.33
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.9129 0.60 0.40 4434
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.0630 3.03 12.18 58.30
g USD/TRY Future 27.2045 ) -0.09 0.08 42.32
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 27.37 0.10 3.69 18.29
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.63 0.10 0.25 0.27
5Y CDS 390.66 0.18 3.35 -22.86
DOViz
Dolar Endeksi 105.20 -0.11 0.61 1.62
EUR/USD 1.07 0.33 -0.54 0.26
usD/JpPY 147.60 -0.15 0.70 12.90
GBP/USD 1.24 -0.06 -1.02 2.80
USD/CHF 0.90 -0.06 0.70 -3.04
EUR/JPY 157.81 0.13 0.16 13.17
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.06 0.03 0.07 0.66
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.30 -0.02 0.01 0.47
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.26 0.05 0.17 0.57
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.72 0.05 0.08 0.03
KREDI
iTraxx Crossover 390.01 0.63 -1.26 -18.26
ABD 5Y CDS 46.00 0.00 0.55 67.33
— Endonezya 5Y CDS 79.42 292 2.71 -18.98
g Cin 5Y CDS 70.18 0.72 -2.77 -8.50
- ingiltere 5Y CDS 28.15 0.04 -1.75 1.37
g Almanya 5Y CDS 17.50 0.00 6.00 -7.94
> ispanya 5Y CDS 47.24 0.02 -1.07 -14.67
Portekiz 5Y CDS 45.25 0.00 -0.04 -18.26
irlanda 5Y CDS 22.66 0.09 -0.04 -18.40
Cekya 5Y CDS 30.17 0.03 -0.03 -33.66
italya 5Y CDS 88.11 0.00 1.14 -33.26
Gliney Afrika 5Y CDS 245.29 0.20 2.49 -2.03
Macaristan 5Y CDS 143.54 0.00 -1.35 -28.86
Brezilya 5Y CDS 163.83 -1.18 -3.46 -34.58
Polonya 5Y CDS 63.67 0.00 -2.30 -44.58
Romanya 5Y CDS 157.74 -0.01 -0.92 -44.10
EMTIA
Altin ($/ons) 1933.14 0.50 0.60 6.00
ABD Ham Petrolii ($/varil) 91.47 0.70 4.78 14.11
Brent Petrol ($/varil) 94.43 0.53 4.18 9.92
Bloomberg Emtia Endeksi 107.40 -0.07 0.67 -4.79
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1439.00 4.20 19.02 15.12
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



