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Giliindem

e TCMB Eylll ayi Piyasa Katilimcilan Anketi’ndeyilsonu enflasyon beklentisi %70.6’dan %67.7’ye, yilsonu USD/TL kuru beklentisi
19.65’ten 19.51’e geriledi. Ankette 2022 yili blylime beklentisi %3.7’den %4.8’e, cari agik beklentisi39.3 milyar dolardan 459
milyar dolara ylkseldi.

e Konut fiyatendeksi Temmuz'da bir 6nceki aya gore %8, bir dnceki yilin ayniayina gore %173.79 artis kaydederek yeni rekor
kird.

e Kisa vadeli dis borg stoku Temmuz itibariyle 2021 yilsonuna goére %10.7 oraninda artisla 134.6 milyar dolar oldu. Orijinal
vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil ya da daha az kalmis dis borg stoku Temmuz ayiitibariyle 182 milyar dolar oldu.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Eyliil’de 59.5’e yiikseldi.

e Euro Bolgesi’'nde Agustos ayi enflasyonu nihaf verilere gore yillik bazda beklentilere paralel olarak %9.1 artis gosterdi.
Cekirdek enflasyon ise beklentiler dogrultusunda %4.3 artt.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bas ekonomisti Philip Lane, bu yilin son geyreginde ve gelecek yilin ilk ceyreginde faiz
artirimlarinin devam edecegini soyledi.

e ECB Ydnetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank BaskaniJoachim Nagel, ECB’'nin enflasyonu azaltmakicin faizoranlariniartirmaya
devam edecegini soyledi.

e italya’da Agustos ayinda enflasyon yillik bazda beklentilere paralel %8.4 artis gdsterdi.

e italya’da dis ticaret dengesi Temmuz ayinda 361 milyon euro agik verdi.

e ingiltere’de perakende satislar Agustos’ta yillik bazda %5.4 geriledi.

e CinMerkez Bankasi14 giin vadeli ters repo faizoranini %2.25’ten %2.15’e indirdi. Ocakayindan buyanailk kez14 giin vadeli
ters repo operasyonu diizenleyen Banka piyasaya 10 milyar yuan verdi. Banka, 7 gilin vadeli ters repo operasyonuile de
piyasaya 2 milyar yuan sagladi.

e Rusya Merkez Bankasi politika faizini beklendigi gibi %8'den %7.5'e disurdi. Boylece savasin baslamasindan buyana 5. faiz
indirimi gergeklestirildi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giinlinde saticili kapandi. Gegen hafta agiklanan olumsuz ekonomik veriler piyasalarda etkili
oldu. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte ol an llke para birimleri
karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yatay kaldi. Asya borsalari
Cuma glinli geriledi. Avrupa borsalarinda da artan enflasyonist endiselerle asagi yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi Cuma gununi tekrar 1.00 seviyesinin tizerine ¢ikarak yikselisle sonlandirdi. Cuma giinii 1.0015 seviyesinden
kapanan parite bu sabah distisle agildi ve 1.00 seviyesinin altinda hareket ediyor.

ABD 2 ve 10yilliktahvil getirilerindeki hafif asagiyonli hareketin etkisiylealtin fiyatlar haftanin sonislem giiniinde yiikseldi. Ginl ik
bazda %0.67 artisla 1,674 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,655 dolar/ons seviyeler inde
saticiliseyrediyor. Merkez bankalarinin faizartirimlari sonucu kiiresel bliyime ve yakit talebinin diisecegi endiseleriyle petrol fiyatlar
Cuma gunkl islemlerde geriledi. ABD ham petroli giinlik bazda %0.17 dususle 85.57 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, yeni glinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda yatay kaldi ve USD/TL kuru haftanin son is glintini 18.2543’ten yataya yakin
sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki haftalik distsun etkisiyle TL, euro karsisinda ise haftalik bazda %0.13 deger kazandi ve EUR/TL
kuru Cuma giiniinii 18.2858’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniini 18.2701’den yatay sonlandirmisoldu.
USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkli kapanisinin hafif Gzerinde hareket ediyor. Bu hafta merkez bankalarinintoplantikararlarn kurun

hareketi agisindantakip edilecek. Haftanin son islem gliniini borsa endeksleri bankacilik sektori hari¢ primli kapatti. ABD'de
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actklanan enflasyonun akabinde hem kiiresel hisse senetlerine hem de yurti¢i hisselere gelen sert satislarin ardindan sinai ve BIST
100 endekslerinde toparlanma yasansa da bankacilik hisselerindeki satislar devam etti. Buna gore Cuma giinl bankacilik hisseleri
%4.78 deger kaybederken, sinai endeksi %1.41, BIST 100 endeksi %0.42 deger kazandi. Gegen haftaya gore %4.09 deger kaybi
yasayan BIST 100 endeksi kapanisini 3,377 seviyesinden tamamladi. Cuma glini 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore
5 baz puan yikselisle %14.42’den kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 2 baz puan dislsle %11.48’den kapandi.

Buglin yurtiginde ve yurtdisinda agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Bu hafta Merkez Bankalari haftasi olacak. Tiirkiye, ABD,
ingiltere, Japonya Merkez Bankalari da dahil olmak lizere bu hafta 20’den fazla Merkez Bankasi faiz karari agiklayacak.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.2543 -0.05 0.01 39.16
EUR/TRY 18.2858 0.11 -0.13 23.25
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.2701 0.03 -0.01 30.71
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 18.7450 -0.55 -7.23 -68.28
g USD/TRY Future 18.4322 ) -0.09 -0.10 37.15
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.86 0.00 0.51 -8.39
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.40 1.99 5.05 2.67
5Y CDS 732.75 1.69 8.38 30.87
DOViz
Dolar Endeksi 109.76 0.02 0.70 14.08
EUR/USD 1.00 0.16 -0.24 -11.32
usD/JpPY 142.91 -0.43 0.27 23.92
GBP/USD 1.14 -0.44 -1.51 -15.28
USD/CHF 0.96 0.32 0.49 4.95
EUR/JPY 143.13 -0.24 -0.07 9.87
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 -0.01 0.29 3.08
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.45 -0.01 0.13 1.81
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.55 0.02 0.23 214
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.77 0.02 0.06 1.89
KREDI
iTraxx Crossover 534.47 -3.57 -2.49 120.71
ABD 5Y CDS 22.50 0.00 0.00 83.97
— Endonezya 5Y CDS 109.87 4.70 2.30 45.74
g Cin 5Y CDS 74.18 5.70 10.27 80.27
- ingiltere 5Y CDS 27.77 0.69 0.54 165.23
g Almanya 5Y CDS 16.02 0.12 0.12 76.43
> ispanya 5Y CDS 52.86 0.21 0.17 50.68
Portekiz 5Y CDS 52.87 0.25 0.19 64.81
irlanda 5Y CDS 20.26 1.05 0.80 30.63
Cekya 5Y CDS 43.22 0.37 0.28 18.70
italya 5Y CDS 144.33 -0.08 -3.39 55.86
Gliney Afrika 5Y CDS 273.64 1.33 15.98 37.05
Macaristan 5Y CDS 179.08 -0.11 -2.77 269.39
Brezilya 5Y CDS 244.20 1.17 5.01 21.66
Polonya 5Y CDS 134.80 -0.07 -3.61 232.76
Romanya 5Y CDS 272.58 -0.16 -0.21 257.39
EMTIA
Altin ($/ons) 1674.94 0.67 -2.40 -6.99
ABD Ham Petrolii ($/varil) 85.57 -0.17 -1.95 12.61
Brent Petrol ($/varil) 91.35 0.56 -1.60 15.66
Bloomberg Emtia Endeksi 116.74 -0.86 -1.50 17.37
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1553.00 -3.66 28.03 -32.04
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



