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Giindem

e 2021 yih Eylul ayinda 23.6 milyar TL acik veren merkezi yonetim biitgesi 2022 yilinin Eyliil ayinda 78.6 milyar TL agik verdi. Faiz
digi denge 2021 yili Eylul ayinda 9.5 milyar TL acik verirken, 2022 yil Eylil ayinda 45.5 milyar TL agik verdi. Eyliil ayinda biitce
gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %75.5 artarak 206.9 milyar TL olurken, bitge giderleri %101.8 artarak 285.6 milyar TL
oldu. 2022 yilinin ilk dokuz ayinda toplam bitce agigi ise 45.5 milyar TL oldu.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), liralasma stratejisi kapsaminda bankalar igin uyguladigi Turk lirasi cinsinden
menkul kiymet tesisi oranini %3’ten %5’e ylkseltti. Ayrica 2023'ten itibaren TL mevduatin toplam igindeki payl %50'nin
altindaki bankalar 2023'te 7 puan ek tahvil tutacak.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'de enflasyonun hizli sekilde gerilemeyecegini ve biylmenin
yavaslayacagini bekledigini belirtti.

e New York Fed imalat endeksi Ekim'de 8 puan diserek -9.1 oldu. Endeks 6nceki ay -1.5 degerini almisti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) {iyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy, ingiltere tahvil piyasalarinda yasanan
karisikligin, politika yapicilarin enflasyonu dusiirme g¢abalarinin baltalanmasi halinde hikimetlerin karsi karsiya kalacaklari
kisir dongliyu gosterdigini soyledi.

e italya’da enflasyon Eyliil ayinda yillik bazda beklentilere paralel olarak %8.9 artti.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), normallesme adimi olarak kurumsal tahvil satislarina gelecek hafta yeniden baslamayi
planladigini duyurdu.

e ingiltere'nin yeni Maliye Bakani Jeremy Hunt, gelir vergisini azaltma planinin siiresiz olarak kaldirilacagini belirtti.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, Fed ve ECB’nin sikilasma konusunda farkli yaklagimlar
gostermesinin nedeninin enerji oldugunu sdyledi. ABD'nin enerji ihracatgisi oldugunu ve artan enerji fiyatlarindan
yararlandigini belirtti.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin ilk islem gtintinde alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonlu hareketler kaydedildi.
Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para
birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi sert diistii. Asya’da endeksler alicili kapandi. Avrupa’da ise endeksler ingiltere’nin
vergi indirimlerine iliskin diizenlemelerde geri adim atmasinin ardindan alicil kapandi.

Yeni haftaya yikselisle baslayan EUR/USD paritesi diin 0.9838’den kapandi. Parite bu sabah da ytikselisle acildi ve 0.9850 seviyesinin
Gizerinde hareket ediyor.

Artan resesyon endiseleriyle dolarin geri ¢cekilmesi nedeniyle glivenli liman olan altin fiyatlari yikseldi. Gunlik bazda %0.50 artisla
1,649 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,656 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor.
Dolardaki deger kaybina ragmen kaya petroli Gretiminin artmasi ve ylksek seyreden enflasyonun kiresel ekonomiyi resesyona
strlikleyebilecegine yonelik endiseler nedeniyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroll glinliik bazda %0.12 diistisle 86 dolar/varil
seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Haftanin ilk islem giintinde TL, dolar karsisinda giinlik bazda yatay kaldi ve USD/TL kuru haftanin ilk is ginini 18.5610’dan
sonlandirdi. Din EUR/USD paritesindeki sert yukselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise glinliik bazda %1.26 deger kaybetti ve EUR/TL
kuru dinki islemlerde glinii 18.2859’dan yiikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 18.4235’den ykselisle
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkli kapanisinin tGzerinde hareket ediyor. Borsa endeksleri haftanin ilk islem giiniinG
primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %9.92, sinai endeksinin %3.29 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger
kazanci %6.09 oldu ve BIST 100 endeksi 3,847 seviyesinden kapanis gerceklestirerek tarihi zirvesini yeniledi. Diin 2 yillik gbsterge
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tahvil getirisi bir dnceki gline gore 12 baz puan disisle %15.91’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 26 baz puan dislsle %13.12’den
kapandi.

Buglin yurt icinde Agustos ayi konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Boélgesi ve Almanya’da agiklanacak olan Zew
endeksi verileri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Agustos, y-y) Dusuk %8 --
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) Orta %3.7 --
12:00 Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Ekim) Yuksek -60.7 -
12:00 Almanya ZEW Endeksi (Ekim) Yiksek -61.9 -66
12:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Orta 361 milyon € --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5610 0.01 -0.01 41.49
EUR/TRY 18.2859 1.26 1.43 23.25
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.4235 0.63 0.67 31.81
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 18.9930 0.04 -8.61 -67.86
g USD/TRY Future 186850 -0.30 -1.15 39.03
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.49 0.03 0.55 -6.76
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.68 -0.40 -0.72 2.95
5Y CDS 741.46 -3.12 -3.83 32.43
DOViz
Dolar Endeksi 112.04 -1.12 -0.98 16.45
EUR/USD 0.98 1.22 1.42 -12.89
usD/JpPY 149.03 0.19 2.30 29.23
GBP/USD 1.14 1.64 2.70 -15.72
USD/CHF 1.00 -0.88 -0.33 8.40
EUR/JPY 146.64 1.38 3.71 12.57
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.46 -0.05 0.15 3.68
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.02 0.01 0.13 2.38
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.96 0.00 0.05 2.55
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.27 -0.09 -0.06 2.40
KREDI
iTraxx Crossover 627.05 3.88 -1.50 158.94
ABD 5Y CDS 29.99 0.00 -0.03 145.22
— Endonezya 5Y CDS 166.46 299 4.78 120.80
g Cin 5Y CDS 113.78 4.51 8.42 176.50
- ingiltere 5Y CDS 42.90 0.33 -5.09 309.74
g Almanya 5Y CDS 27.48 -0.04 9.92 202.64
> ispanya 5Y CDS 67.84 0.10 12.54 93.39
Portekiz 5Y CDS 67.84 0.09 12.54 111.47
irlanda 5Y CDS 30.35 0.50 9.96 95.68
Cekya 5Y CDS 45.55 0.37 0.42 25.10
italya 5Y CDS 173.64 -0.11 9.13 87.52
Gliney Afrika 5Y CDS 338.36 -2.42 2.36 69.47
Macaristan 5Y CDS 257.72 -0.19 7.18 431.60
Brezilya 5Y CDS 300.84 -1.33 2.13 49.87
Polonya 5Y CDS 149.61 -0.09 9.32 269.32
Romanya 5Y CDS 365.28 -0.15 11.76 378.93
EMTIA
Altin ($/ons) 1649.94 0.50 -1.08 -8.38
ABD Ham Petrolii ($/varil) 86.00 -0.12 -6.11 13.17
Brent Petrol ($/varil) 91.62 -0.01 -4.75 16.00
Bloomberg Emtia Endeksi 113.12 -0.48 -2.49 13.73
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1843.00 0.27 -5.20 -19.34
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



