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Giindem

e 2022 yili Agustos ayinda 3.6 milyar TL fazla veren merkezi yonetim butge dengesi 2023 yilinin Agustos ayinda bir 6nceki yila
gore gliclU bir sekilde artarak 51.3 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022 yili Agustos ayinda 26.2 milyar TL fazla verirken,
2023 yili Agustos ayinda 138.4 milyar TL fazla verdi. Biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %100.7 artarak 614 milyar
TL olurken, biitge giderleri %86.1 artarak 562.7 milyar TL oldu.

e TCMB Eyliil ayi piyasa katiimcilari anketinde, yil sonu TUFE beklentisi bir énceki anketteki %59.46'dan %67.22'ye yiikseldi.
2023 yil blyime beklentisi %3.7’den %3.9’a, cari agik beklentisi 43.6 milyar dolardan 44.3 milyar dolara yikseldi.

e Temmuz sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku 2022 yil sonuna gore %11.2 oraninda artisla 165.8 milyar dolar olarak
gerceklesti.

e Doviz ve altin hesaplarindan TL mevduat ve katilma hesaplarina donlisimde yurt ici yerlesiklere doniik kapsam degisikligi
yapildi. Buna gore; yurt igi yerlesik gercek kisilerin bankalarda 31 Agustos tarihi itibariyla, tiizel kisilerin ise 30 Haziran itibariyla
mevcut olan dolar, euro ve sterlin cinsinden déviz tevdiat hesabi ve doviz cinsinden katilim fonu hesabi bakiyeleri, hesap
sahibinin talep etmesi halinde déniisim kuru Gzerinden TL'ye gevrilebilecek. Ayni dizenleme s6z konusu kisilerin 31 Agustos
tarihi itibariyla bankalarda mevcut olan altin hesaplari icin de gecerli olacak. Tlzel kisiler icin geregli tarih ise 31 Aralik 2021
olarak belirlendi.

e Tirkiye genelinde konut satislari Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %1.1 azalarak 122 bin 91 adet oldu.

e New York Fed imalat endeksi Agustos ayindaki -10 seviyesinden Eyliil ayinda -10 olan beklentilere karsin 1.9 gerceklesti.

e Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya gére %0.4 ile beklentilerin izerinde artis gosterdi.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Eyliil ayinda énciil verilere gére 67.7 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda
gerceklesti.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi Temmuz ayinda 6.5 milyar euro fazla verdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Yannis Stournaras, borglanma maliyetlerinin tepe noktasi olabilecek bir
seviyeye ulasmasinin ardindan hiikiimetlerin tiiketici fiyatlarini dizginlemek icin lzerlerine diiseni yapmalari gerektigini
soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, faiz oranlarini indirmenin giindemlerinde olmadigini soyledi.

e Fransa’da enflasyon Agustos ayinda bir 6nceki aya gore beklentilere paralel %1 artarken; yillik bazda beklentilerin izerinde
%4.9 artis gosterdi.

e italya’da enflasyon Agustos’ta bir &nceki yilin ayni ayina gére beklentilerin altinda %5.4 artis gdsterdi.

e talya’da dis ticaret dengesi Temmuz ayinda 6.4 milyar euro fazla verdi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Yunanistan'in kredi notunu iki kademe birden yikselterek "Ba3"'ten
"Bal'e ¢ikardi. Kredi notunun gorinimi "pozitif"ten "duragan"a revize edildi.

e Rusya Merkez Bankasi rubledeki baski nedeniyle politika faizini %12’den %13’e yikseltti.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son giiniini saticili tamamladi. Nasdagq 100 endeksindeki geri ¢ekilme %1.56 olurken, S&P 500
endeksindeki geri ¢cekilme ise %1.22 oldu. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirisinde Cuma glini hafif yikselis yasandi. Dolar basta euro
olmak lizere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki
degerini gosteren dolar endeksi glini dislisle tamamladi. Avrupa borsalari Cuma giinki islemlerde giini yikselisle tamamladi.
Asya’da ise endeksler karisik bir goriinim sergiledi.

EUR/USD paritesi Cuma gunu yukselisle 1.0655’'ten kapandi. Boylece paritedeki haftalik deger kaybi bir miktar sinirlandi ve parite
haftayl %0.41 disusle kapatmis oldu. Bu hafta Fed toplantisi glindemde olacak. Fed’den gikacak kararlar paritenin hareketinde de
belirleyici olabilir.
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Dolar endeksindeki geri cekilmenin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem giiniinde yukseldi. Glinlik bazda ise %0.69 artisla 1,923
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 1,929 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. OPEC+'nin
arz kesintilerinin piyasayi sikilagtirmasiyla petrol fiyatlari Cuma giinki islemlerde yiikselisini stirdiirdi. ABD ham petrolii glinliik bazda
%0.78 artisla 90.83 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde gtinlik yikselis %0.25 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.36 deger kaybederken, euro karsisinda haftalik %0.53 deger kazandi. Cuma glini USD/TL
kuru giinii yikselisle 26.9191’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise glinii geri ¢ekilmeyle 28.5719’dan sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma gliniinli 27.7455’ten yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin tizerinde
hareket ediyor. Cuma giinii Borsa istanbul’da satis agirlikli bir giin yasandi. Bankacilik endeksinin %0.21, sinai endeksinin %0.74 deger
kaybettigi ginde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.92 oldu. Endeksteki haftalik deger kaybi ise %4.3 gergeklesti. Cuma gilini 2
yilhk gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 1.09 puan duslisle %21.95'ten kapandi.

Buglin yurt icinde ve yurt disinda takip edilecek 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.9191 0.21 0.36 43.86
EUR/TRY 28.5719 -0.24 -0.53 43.12
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.7455 -0.02 -0.10 43.48
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 18.5030 5.60 16.02 53.65
g USD/TRY Future 27.2287 ) -0.16 0.16 42.44
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 27.27 -0.62 4.97 18.19
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.49 -0.04 0.11 0.13
5Y CDS 389.96 0.46 3.71 -23.00
DOViz
Dolar Endeksi 105.32 -0.08 0.22 1.74
EUR/USD 1.07 0.13 -0.41 -0.07
usD/JpPY 147.82 0.24 0.01 13.07
GBP/USD 1.24 -0.16 -0.60 2.86
USD/CHF 0.90 0.21 0.47 -2.98
EUR/JPY 157.60 0.42 -0.35 13.02
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.03 0.02 0.05 0.63
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.32 0.03 0.07 0.49
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.21 0.05 0.14 0.52
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.67 0.07 0.07 -0.02
KREDI
iTraxx Crossover 387.56 0.04 -2.86 -18.30
ABD 5Y CDS 46.00 -1.08 0.00 67.33
— Endonezya 5Y CDS 77.17 0.60 -2.32 -21.27
g Cin 5Y CDS 69.68 -0.77 -3.48 -9.15
- ingiltere 5Y CDS 28.14 -0.04 -2.22 1.33
g Almanya 5Y CDS 17.50 0.00 9.38 -7.94
> ispanya 5Y CDS 47.23 0.00 -0.02 -14.69
Portekiz 5Y CDS 45.25 0.00 0.00 -18.26
irlanda 5Y CDS 22.64 0.00 7.04 -18.47
Cekya 5Y CDS 30.16 0.00 0.00 -33.69
italya 5Y CDS 88.11 0.00 1.14 -33.26
Gliney Afrika 5Y CDS 244.81 0.20 0.62 -2.22
Macaristan 5Y CDS 143.54 -1.36 -1.36 -28.86
Brezilya 5Y CDS 165.79 -0.02 -1.75 -33.80
Polonya 5Y CDS 63.67 -2.29 -2.29 -44.58
Romanya 5Y CDS 157.75 -0.93 -0.92 -44.09
EMTIA
Altin ($/ons) 1923.58 0.69 0.30 5.48
ABD Ham Petrolii ($/varil) 90.83 0.78 3.79 13.31
Brent Petrol ($/varil) 93.93 0.25 3.62 9.34
Bloomberg Emtia Endeksi 107.47 -0.22 131 -4.73
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1381.00 3.06 16.44 10.48
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



