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Giindem

e 2022 yili Haziran ayinda 31.1 milyar TL agik veren merkezi yonetim bitge dengesi 2023 yilinin Haziran ayinda bir 6nceki yila
gore sert bir sekilde azalarak 219.6 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge 2022 yili Haziran ayinda 18.3 milyar TL acik verirken,
2023 yili Haziran ayinda 182.3 milyar TL agik verdi. Haziran ayinda biitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %48.2 artarak
268.2 milyar TL olurken, butge giderleri %130 artarak 487.9 milyar TL oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanlig'nin TL cinsinden 4 Yil (1.428 giin) vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde net 9 milyar 865.6 milyon
TL satis gergeklestirildi. ihale &ncesi yapilan 3 milyar 100 milyon TL ROT satisla birlikte toplam satis tutari 12 milyar 965.6
milyon TL'ye ulasti.

e New York Fed imalat endeksi Haziran ayindaki 6.6 seviyesinden gerileyerek Temmuz ayinda -4.3 olan beklentilere karsin 1.1
seviyesinde gergeklesti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'in ABD'nin gUmrik vergilerinde artis uygulamasina neden olan haksiz ticaret
uygulamalarini ele almakta basarisiz oldugunu ve llkesinden Cin'e giden yatirimlari kontrol etme sanslarinin yliksek oldugunu
belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi {iyesi ve italya Merkez Bankasi Baskani Ignazio Visco, diisen ener;ji
maliyetlerinin giderek daha fazla alanda fiyatlari etkilemeye devam etmesine baglh olarak, enflasyonun, ECB'nin gegen ay
ortaya koydugu projeksiyonlardaki tahminlerden daha g¢abuk sekilde gerileyebilecegini ifade etti.

e ECB’nin sahin isimlerinden Joachim Nagel, Temmuz ayindaki toplantida faiz artisina ihtiyag oldugunu, Eylil toplantisi igin ise
daha ¢ok veri goriilmesi gerektigini sdyledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Almanya ekonomisinde enerji soku ve sikilasan finansal kosullar nedeniyle bu yil biraz daralma
beklendigini belirtti.

e italya’da enflasyon Haziran ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %6.4 ile beklentilere paralel artis gdsterdi.

e Rusya Tahil Koridoru anlagmasinin artik ylrirliikte olmayacagini ve 6ne surdikleri sartlar karsilanmadigi siirece anlagsmaya
dénmeyeceklerini agikladi.

Piyasalar

ABD’de endeksler yeni haftaya alicili bagladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis
ve gelismekte olan lke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar
endeksi hafif geriledi. ABD Hazine Bakani Yellen’in Cin ekonomisindeki yavaglamanin kiiresel ekonomik bliylimeye etkisinin
beklendiginden fazla olacagl yonindeki aciklamalarinin ardindan Asya’da endeksler distii. Avrupa borsalarinda da satis baskisi
hakimdi.

Yeni haftaya da yikselisle baglayan EUR/USD paritesi diin 1.1234’ten kapandi. Bu sabah da yikselisle agilan parite 1.1245 seviyesinin
lizerinde hareket ediyor. Dolardaki zayiflik pariteyi destekliyor.

Yatirimcilarin ABD'de faizlerin yakin donemde zirveyi gérecegi beklentilerini yeniden degerlendirmesiyle altin fiyatlari yatay seyretti.
Gunlik bazda %0.01 distsle 1,954 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,959 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Diinyanin ikinci blyilk petrol tiiketicisi olan Cin'in ekonomik blylmesinin beklentilerin altinda
actklanmasi nedeniyle petrol fiyatlari haftanin ilk islem gliniinde geriledi. ABD ham petroli giinlik bazda %1.68 dislsle 74.17
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde diistis %1.72 oldu.

Haftanin ilk islem giiniinde kurlarda yukari yonli hareket yasandi. TL, dolar karsisinda gilinliik olarak %0.92 ve euro karsisinda ise
gunlik olarak %1.22 deger kaybetti. USD/TL kuru giinii 26.3351’den ve EUR/TL kuru ise 29.5308’den ylkselisle sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin ilk is gliniin(i 27.9330’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin
hemen Uzerinde hareket ediyor. Borsa'da endeksler haftanin ilk islem glinlinGi primli kapatti. Bankacilik hisselerinin %0.93, sinai
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endeksinin %2.04 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.53 oldu ve BIST 100, tarihi seviyesini yenileyerek

6,600'den glinii sonlandirdi. Cuma giinii 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gére 32 baz puan yikselisle %15.56’dan, 10
yillik gosterge tahvil getirisi ise bir 6nceki giine gore degismeyerek %17.02’den kapandi.

Buglin yurt icinde Mayis ayi konut fiyat endeksi takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak olan Haziran ayi perakende satislar
verisi 6nemli olacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Mayis, a-a) Dusik %4.7 --
15:30 ABD Perakende Satislar (Haziran, a-a) Yiksek %0.3 %0.5
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y) Orta %0.2 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.3351 0.92 0.92 40.74
EUR/TRY 29.5308 1.22 3.07 47.92
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.9330 1.08 2.04 44.45
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.2370 4.00 -16.79 68.05
g USD/TRY Future 26.5770 ) 0.81 1.21 39.04
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.71 0.32 0.52 0.63
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.54 -0.03 -0.62 0.17
5Y CDS 441.33 -0.38 -9.25 -12.86
DOViz
Dolar Endeksi 99.84 -0.07 -2.09 -3.55
EUR/USD 1.12 0.06 2.14 5.36
usD/JpPY 138.71 -0.01 -1.84 6.10
GBP/USD 1.31 -0.11 1.65 8.52
USD/CHF 0.86 -0.14 -2.79 -6.97
EUR/JPY 155.86 0.02 0.26 11.77
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.73 -0.02 -0.13 0.33
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.80 -0.02 -0.21 -0.03
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.25 -0.01 -0.08 0.57
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.45 -0.02 -0.18 -0.24
KREDI
iTraxx Crossover 393.13 1.53 -4.09 -18.34
ABD 5Y CDS 32.99 0.03 0.97 20.01
— Endonezya 5Y CDS 81.21 0.94 -7.19 -17.15
g Cin 5Y CDS 61.29 0.94 -4.64 -20.09
[ ingiltere 5Y CDS 28.77 4.47 1.27 3.60
g Almanya 5Y CDS 14.52 3.86 3.42 -23.62
> ispanya 5Y CDS 49.36 1.36 -0.20 -10.84
Portekiz 5Y CDS 47.36 0.38 -0.21 -14.45
irlanda 5Y CDS 24.78 3.12 1.47 -10.77
Cekya 5Y CDS 33.26 0.67 -0.39 -26.87
italya 5Y CDS 89.62 1.16 -0.57 -32.12
Gliney Afrika 5Y CDS 248.89 0.15 -7.09 -0.60
Macaristan 5Y CDS 156.31 -0.12 -1.79 -22.53
Brezilya 5Y CDS 176.15 0.65 -2.78 -29.66
Polonya 5Y CDS 69.72 0.14 -6.09 -39.32
Romanya 5Y CDS 169.92 -0.13 -4.87 -39.78
EMTIA
Altin ($/ons) 1954.74 -0.01 1.55 7.19
ABD Ham Petrolii ($/varil) 74.17 -1.68 1.53 -7.47
Brent Petrol ($/varil) 78.50 -1.72 1.04 -8.63
Bloomberg Emtia Endeksi 103.59 -0.96 1.41 -8.17
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1073.00 -1.56 4.79 -14.16
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



