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Gilindem

e 2023 yili Subat ayinda 170.6 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitce dengesi, 2024 yilinin Subat ayinda 153.8 milyar TL
acik seviyesine geriledi. Faiz disi denge 2023 yilinin Subat ayinda 136.3 milyar TL acik verirken, 2024 yili Subat ayinda 99 milyar
TL agik verdi. Subat ayinda blitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %145 artarak 536.1 milyar TL olurken, bltge giderleri
%77.2 artarak 689.9 milyar TL oldu.

e  Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore yilsonu enflasyon beklentisi Subat’taki %42.96’dan %44.19a yikselirken, yilsonu
cari agik beklentisi 34.6 milyar dolardan 33.3 milyar dolara geriledi. 2024 yili biiylime beklentisi %3.3 ile degismedi.

e TCMB, kredi kartlarindan yapilan nakit avans islemleri ve kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak aylik azami akdi faiz
oranini %4.42'den %5'e ¢ikardi.

e TCMB’nin bankalara gonderdigi uygulama talimati ile gercek ve tiizel kisiler icin uygulanan TL pay! hedefleri de glincellendi.
Buna gore, bankalarin tiizel kisi TL payi igin aylik artis hedefi getirildi. Ayrica, bankalarin TL payi seviyelerine gore farkli olarak
belirlenmis olan gercek kisi TL payi aylik artis hedefleri glincellendi ve hedeflerin saglanamamasi halinde uygulanacak
komisyon orani artirildi.

e Sanayi Uretim endeksi Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %0.2 geriledi.

e Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Mart ayinda énciil verilere gére 76.5 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda
gerceklesti.

e New York Fed imalat endeksi Mart ayinda -20.9’a gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi liyesi ve ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de Cos, ECB’nin,
Euro Bolgesi enflasyonundaki diislistin ardindan Haziran ayinda faiz oranlarini diisirmeye baslayabilecegini sdyledi.

e Fransa’da enflasyon Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %3 ile beklentilerin Gzerinde artis gosterdi.

e italya’da Subat ayi enflasyonu yillik bazda %0.8 ile beklentilere paralel artti.

e italya’da perakende satislar Ocak ayinda bir &nceki aya gére %1 ile beklentilerin (izerinde artis gdsterdi.

e talya’da dis ticaret dengesi Ocak ayinda 2.7 milyar euro fazla verdi.

e Japonya’da makine siparisleri Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %10.9 ile beklentilerin altinda geriledi.

e (Cin'de sanayi lretim endeksi yilin ilk iki ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore %5.5 ile beklentilerin lizerinde artis
gosterdi.

e Cin’de issizlik orani Subat ayinda 0.1 puan artisla %5.3’e yukseldi.

Piyasalar

Haftanin son is gliniinde, ABD’de endeksler glinli duslisle tamamladi. Nasdag 100 endeksindeki diislis %1’ e yaklasti. ABD 2 ve 10
yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan llke para
birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yiikseldi. Asya
borsalari Cuma glinku islemlerde yiikselis kaydetti. Avrupa borsalarinda ise karisik hareketler hakimdi. Bu hafta, ABD Merkez
Bankasi’nin Carsamba glni aciklayacagi faiz karari piyasalarin yakin takibinde olacak.

EUR/USD paritesi Cuma giinii yiikselisle kapansa da Persembe giinii ABD UFE verisinin ardindan yasanan disiisii telafi edemedi ve
haftayl %0.46 deger kaybiyla 1.0887 seviyesinden sonlandirdi. Bu sabah ise yatay bir acilis yapan parite Cuma giinki kapanis
seviyelerinde hareket ediyor. Bu hafta yapilacak Fed toplantisi paritenin hareketinde etkili olacaktir.

Dolar endeksindeki ylikselis ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonlli hareketin etkisiyle altin fiyatlari gegen
haftanin son islem giintinde geriledi. Gunliik bazda %0.25 duslsle 2,155 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 2,146 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Dolardaki ylkselisle birlikte petrol fiyatlari Cuma giinkl islemlerde
yoninU tersine cevirerek geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda %0.27 dususle 81.94 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken; brent petrolde gilinlik diisis %0.09 oldu.
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Gegen hafta kurlarda haftalik olarak yukselis yagandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.86 deger kaybederken, euro karsisinda ise
haftalik %0.44 deger kaybetti. Cuma guinii ise, USD/TL kuru glinii hafif distisle 32.1144’ten sonlandirirken, EUR/TL kuru ise yataya
yakin 34.9810’dan sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma glinlinii 33.5477’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
Cuma ginkl kapanisinin tzerinde hareket ediyor. Haftanin son islem giinini endeksler saticili tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %0.98, sinai endeksinin %0.79 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kayb1 %0.63 oldu. BIST 100, bir dnceki
haftaya gore ise %3.6 deger kaybi yasayarak 8,828 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma gilinii 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir
onceki gline gore 5 baz puan ylkselisle %48.46’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 9 baz puan yikselisle %27.01’den kapandi.

Buglin yurt icinde konut fiyat endeksi yayimlayacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi enflasyon verisi yakindan takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Ocak, y-y) Diisuik %75.5 --
13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat, y-y) Orta %2.8 %2.6

Cekirdek TUFE (Subat, y-y) Yuksek %3.3 %3.1
02:50 Japonya Makine Siparigleri (Ocak, y-y) Orta -%0.7 -%10.9 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.1144 -0.09 0.86 8.73
EUR/TRY 34.9810 -0.01 0.44 7.51
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5477 -0.05 0.64 8.09
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.0250 -5.22 -13.24 -16.75
g USD/TRY Future 32.7130 ) -0.11 -0.58 11.02
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 43.75 -0.07 0.11 7.24
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.09 -0.01 0.11 0.39
5Y CDS 309.88 0.89 -3.24 10.58
DOViz
Dolar Endeksi 103.43 0.07 0.70 2.07
EUR/USD 1.0887 0.06 -0.46 -1.42
usD/JpPY 149.02 0.47 1.33 5.79
GBP/USD 1.2739 -0.09 -0.92 0.13
USD/CHF 0.8835 -0.03 0.68 5.03
EUR/JPY 162.27 0.53 0.88 4.25
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.72 0.03 0.24 0.47
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.30 0.01 0.22 0.44
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 291 0.03 0.17 0.51
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.44 0.02 0.17 0.04
KREDI
iTraxx Crossover 304.05 2.39 4.17 -4.17
ABD 5Y CDS 38.48 -0.03 -1.18 -19.06
— Endonezya 5Y CDS 68.25 0.00 -2.85 -1.50
g Cin 5Y CDS 68.18 2.23 4.54 14.07
- ingiltere 5Y CDS 29.14 0.24 -2.05 -19.52
g Almanya 5Y CDS 11.00 0.18 -0.18 -35.33
> ispanya 5Y CDS 36.71 0.16 -1.58 -18.98
Portekiz 5Y CDS 34.69 0.20 -1.67 -21.66
irlanda 5Y CDS 20.61 0.34 -0.63 -19.90
Cekya 5Y CDS 30.63 0.23 -0.33 -4.82
italya 5Y CDS 62.27 1.68 -6.77 -19.90
Gliney Afrika 5Y CDS 222.69 0.61 -1.21 9.29
Brezilya 5Y CDS 124.71 0.78 -3.77 -5.14
Polonya 5Y CDS 67.13 0.04 -1.53 6.18
Macaristan 5Y CDS 129.73 -0.02 -1.47 1.63
Romanya 5Y CDS 151.40 -0.03 0.06 6.35
EMTIA
Altin ($/ons) 2155.54 -0.25 -1.01 4.70
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.94 -0.27 3.77 13.98
Brent Petrol ($/varil) 85.34 -0.09 3.97 10.77
Bloomberg Emtia Endeksi 99.19 0.11 1.21 0.55
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2374.00 1.02 1.24 13.43
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



