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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), diin yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakti. Karar metninde, ¢atismaya doniisen jeopolitik riskler ve
salginda varyantlarin kiiresel ve bolgesel iktisadi faaliyet Gizerindeki asagi yonlu riskleri canli tuttugu ve belirsizliklerin daha da
artmasina yol actigini belirten kiiresel talepteki toparlanma, emtia fiyatlarindaki yiiksek seyir, enerji basta olmak lzere bazi
sektorlerdeki arz kisitlarinin daha da belirgin hale gelmesine ve tasimacilik maliyetlerindeki yiksek seviyenin uluslararasi
Olgekte Uretici ve tuketici fiyatlarinin artmasina yol agtigini syledi. Daha 6nceki metinlerinde bu yil cari dengenin fazla
verecegini 6ngdren TCMB, bu beklentisine Mart ayi toplantisindaki karar metninde yer vermedi.

e Hazine uluslararasi piyasalarda bes bucuk yil vadeli tahvil ihraciyla 2 milyar dolar borglandi. Tahvilin faizi %8.625 oldu.

e Sanayi Uretimi Subat’ta bir 6nceki aya kiyasla %0.5 artti. Kapasite kullanim orani ayni dénemde 0.3 puanlik artigla %77.6'ya
cikti.

e ssizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda kalarak 214 bin olarak gerceklesti.

e Insaat izinleri Subat ayinda aylik bazda %1.9 geriledi. Ocak ayi verisi %0.5 artis olarak revize edildi. Konut baslangiglari
hammadde ve isgiict sikintilarina ragmen Subat ayinda %6.8 artarak 1.77 milyon adet oldu ve 2006’dan beri en yiksek
seviyeye ¢iktl.

e Philadelphia Fed imalat endeksi Mart ayinda 15 olan beklentilerin tstlinde 27.4 seviyesine yiikseldi.

e Avrupa Birligi (AB) ulkelerinde subat ayinda yeni otomobil satislari kayitlarin tutuldugu 1993 yilindan beri olciilen en disik
seviye olan 465 bine geriledi.

e Euro Bolgesi’'nde TUFE Subat’ta nihaf verilere gére aylik bazda %0.9, yillik bazda %5.9 artti. Cekirdek enflasyon ise %2.7’ye
yiikseldi. Subat’ta enflasyondaki artista enerji maliyetlerindeki yiikselis belirleyici oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Klaas Knot, yilin son ¢eyreginde faiz artisinin kesin olmasa da ihtimal
dahilinde oldugunu soyledi. Knot, enflasyon tahminlerine bagh olarak bu sene iki faiz artis ihtimalini de géz ardi etmedigini
belirtti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Mart ayinda gerceklestirdigi toplantisinda faiz artirimina gitti. Banka, Rusya’nin Ukrayna’yi
isgalinin ekonomide belirsizliklere neden olmasina ragmen enflasyonla miicadele amaciyla tahminlere paralel olarak politika
faizini 25 baz puan artirarak %0.75’e yikseltti. BoE, Ukrayna’daki savasin enflasyonu daha da yiikseltebilecegi uyarisi yapti.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ) asiri gevsek para politikasinda degisiklige gitmedi ve beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz
hedefini -0.1%'de, 10 yillik tahvil faizi hedefini ise 0%'a yakin seviyede tuttu. Banka, Japonya ekonomisinin biiyiime trendine
girdigini ancak kirllgan ekonomik toparlanma lizerinde Ukrayna krizinden kaynaklanan risklerin arttigi konusunda uyarida
bulundu.

e Japonya’da Subat ayi enflasyonu yillik bazda %0.9 artti. Cekirdek enflasyon ise Subat ayinda beklentilere paralel olarak %0.6
artt.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, ABD Dolari cinsinden 2023 ve 2043 vadeli Eurobondlar igin kupon
o6demelerini yerine getirmekte zorluklar yasadigina isaret etti ve yaptirimlarin etkisi ile Rusya'nin kredi notu 'CCC'den 'CC'
seviyesine indirdi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ukrayna’daki savasin kiresel ekonomiye “biyiik darbe” vurabilecegini, bliyimenin diismesine
yol acarken enflasyonda artisa sebep olabilecegini belirtti. Rice, Cin'in savastan sinirli etki gbrecegine isaret etti.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda Ukrayna-Rusya savasina iliskin gelismeler takip edilmeye devam edilirken, Kremlin’in gériismelerde anlasmaya
varildigina iliskin haberleri yalanlamasi gilin icinde piyasalarda etkili oldu. Ancak Fed karari sonrasindaki iyimser hava ABD’de
endekslerinde diin de devam etti ve borsalar giini alicil tamamladi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi.
Dolar gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi geriledi. Asya ve Avrupa borsalarinda da din gogunlukla alicili bir seyir hakimdi.
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EUR/USD paritesindeki yikselis diin de devam etti. Parite diin 1.1089’dan kapandi. Bu sabah ise 1.1080’nin lzerinde hareket ediyor.

Fed’in sikilasmaya yonelik agiklamalarinin ve Ukrayna’da yasanan savasin blyime Uzerinde yarattigi riskin yatirnmcilar tarafindan
degerlendirilmesiyle altin fiyatlari diinki islemlerde de yiikseldi. Dolar endeksindeki geri gekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerindeki asag1 yonli hareketin etkisiyle gtinlik bazda %0.76 artisla 1,942 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin
fiyatlari, yeni glinde 1,934 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Rusya’nin Ukrayna ile olan gérismelerde ilerleme saglandigina
yonelik haberlerin gercegi yansitmadigini agiklamasiyla petrol fiyatlari yeniden ylikseldi. ABD ham petroll glinlik bazda %8.56 artisla
102.97 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken, bu sabah 105 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Diin TL, dolar karsisinda %0.63 deger kaybetti ve USD/TL kuru gilinii 14.6998’den yiikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki
yukselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise %0.98 deger kaybetti ve EUR/TL kuru din giini 16.3057’den ytikselisle kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) duin giini 15.5028’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin tzerinde
hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.42, sinai endeksinin
%2.56 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.16 oldu ve endeks 2,133 seviyesinden gergeklestirdi. Diin 2
yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 17 baz puan yukselisle %25.20’den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 28 baz puan
yikselisle %26.35’ten glini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, ABD’de Subat ayi 6nciil géstergeler endeksi ve ikinci el konut satiglari
verisi yakindan takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 ABD Onciil Géstergeler Endeksi (Subat, a-a) Orta -%0.3 %0.2
17:00 ikinci El Konut Satiglari (Subat, a-a) Orta %6.7 --
13:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Ocak) Orta -4.6 milyar € --
12:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Ocak) Orta 1.1 milyar € --
02:30 Japonya TUFE (Subat, y-y) Yiksek %0.5  %0.9 (Aciklandi)
06:00 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari Yuksek -%0.1 -%0.1 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.6998 0.63 -0.08 12.06
EUR/TRY 16.3057 0.98 0.00 9.90
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.5028 0.82 -0.36 10.91
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 34.5750 -0.22 -0.18 -41.50
g USD/TRY Future 14.9264 ) 1.15 -2.33 11.06
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.83 0.04 0.09 1.58
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.39 1.06 -6.64 0.66
5Y CDS 568.58 -6.76 -14.57 1.55
DOViz
Dolar Endeksi 97.97 -0.65 -0.54 1.83
EUR/USD 1.11 0.52 0.97 -1.82
usD/JpPY 118.59 -0.11 2.12 2.84
GBP/USD 1.31 0.01 0.48 -2.41
USD/CHF 0.94 -0.36 0.73 1.93
EUR/JPY 131.54 0.40 3.08 0.97
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.92 -0.03 0.21 1.14
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.17 -0.03 0.17 0.53
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.33 0.01 0.05 0.27
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.39 -0.01 0.12 0.51
KREDI
iTraxx Crossover 348.25 4.24 -6.23 43.81
ABD 5Y CDS 13.08 0.15 -12.97 6.95
Endonezya 5Y CDS 94.12 -12.72 -13.12 24.84
@  Cin5YCDS 53.64 -14.18 -5.13 30.35
(a] ingiltere 5Y CDS 13.73 1.40 0.73 31.14
E Almanya 5Y CDS 13.09 0.08 -13.14 44.16
E ispanya 5Y CDS 38.24 0.34 -16.14 9.01
Portekiz 5Y CDS 38.23 0.31 -11.34 19.17
irlanda 5Y CDS 18.22 0.72 -11.77 17.47
Cekya 5Y CDS 41.53 0.14 5.25 14.06
italya 5Y CDS 87.71 0.02 -14.39 -5.28
Gliney Afrika 5Y CDS 192.80 -6.91 -12.06 -3.44
Macaristan 5Y CDS 100.00 0.00 0.00 106.27
Brezilya 5Y CDS 201.26 -5.54 -7.46 0.26
Ukrayna 5Y CDS 8144.15 -1.10 -6.15 1196.86
Polonya 5Y CDS 80.24 0.05 0.02 98.07
Romanya 5Y CDS 139.45 -0.06 -0.03 82.84
EMTIA
Altin ($/ons) 1942.64 0.76 -2.67 7.87
ABD Ham Petrolii ($/varil) 102.97 8.56 -2.79 35.50
Brent Petrol ($/varil) 106.64 8.79 -2.46 35.02
Bloomberg Emtia Endeksi 124.35 3.05 -0.62 25.02
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2588.00 -0.12 -4.29 13.26

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



