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Giindem

e 2022 yili Eylil ayinda 78.6 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitge dengesi 2023 yilinin Eylll ayinda bir 6nceki yila gore
%64.3 azalisla 129.2 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2022 yil Eylul ayinda 45.5 milyar TL agik verirken, 2023 yili Eylil
ayinda 58.5 milyar TL agik verdi. Butge dengesi 2023 yili Ocak-Eylil doneminde 512.6 milyar TL acik verdi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahviliile 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin
yeniden ihraci ihalelerinde toplam 8.8 milyar TL borglandi. 5 yil vadeli tahvilde 7.99 milyar TL net satis gergeklestirilirken
bilesik faiz %30.57 oldu. 12 ay vadeli kuponsuz tahvilde 815.2 milyon TL net satis yapildi, bilesik faiz %26.35 oldu. iki tahvilde
ihale 6ncesi 5.28 milyar TL borglanildi.

e Agustos'ta 6zel sektorlin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu 2022 sonuna kiyasla 2.5 milyar dolar azalarak 155.3 milyar
dolara geriledi.

e New York Fed imalat endeksi Ekim'de 6.5 puan diiserek eksi 4.6 oldu.
e Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, merkez bankasinin borglanma maliyetini artirarak ekonomide yeni baskilar
yaratmamasi gerektigini soyledi.

e ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Basekonomisti Huw Pill, enflasyonu %2 seviyesine ¢cekme konusunda kararli olduklarini ve bu
konuda hala yapmalari gereken isler oldugunu soyledi.

Piyasalar

Kiresel piyasalar israil-Filistin arasindaki ¢atismalarin diplomatik girisimlerle durdurulabilecegi beklentisiyle haftaya yiikselisle
basladi. Biden’in bu hafta israil’i ziyaret etmesi ve baris mesaji yayinlamasi bekleniyor. ABD’de endeksler alicili kapandi. ABD 2 ve 10
yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan ilke para birimleri
karsisinda deger kaybetti ve dolar endeksi haftaya diistsle basladi. Asya borsalari yiikseldi. Avrupa’da ise borsalar haftanin ilk islem
guniinde kayiplarinin bir kismini geri aldi.

EUR/USD paritesi yeni haftaya yikselisle basladi ve diin 1.0558’den kapandi. Bu sabah ise parite 1.0550 seviyesinin altinda hareket
ediyor. Bugilin agiklanacak ZEW endeksi verisi paritenin hareketinde etkili olabilir. Ancak piyasada genel olarak yarinki Avrupa
enflasyon verisi ve Fed Bagkani Powell’in yarin yapacagl konusma bekleniyor.

Ortadogu'daki gerilimin diplomatik girisimlerle hafifleyebilecegi beklentileriyle altin fiyatlari diinkii islemlerde geriledi. Glnliik bazda
%0.63 dususle 1,919 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,914 dolar/varil seviyelerinde saticili
seyrediyor. Gegtigimiz hafta ABD'nin Rus ham petrol ihracatina yonelik yaptirimlari sikilagstirmasinin ardindan sert yiikselen petrol
fiyatlari yeni haftaya dlslsle basladi. ABD ham petrolli giinliik bazda %1.16 dislsle 86.65 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, brent petrolde giinlik diisiis %1.36 oldu.

Jeopolitik riskler giivenli liman olarak gérilen para birimlerine yonelimi artirirken diin hem USD/TL kurunda hem de EUR/TL kurunda
yukselis yasandi. USD/TL diin 27.8552’den, EUR/TL ise 29.3794’ten kapandi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) da duin yikselisle
28.6173’ten giinii sonlandirdi. Bu sabah da yiikselisle agilan USD/TL kuru 27.89’un Uzerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da
endeksler glinl saticil tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.26, sinai endeksinin %3.21 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksi
%2.20 deger kaybederek 7.935 seviyesinden glinii tamamladi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi %23.15’ten kapanirken, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline goére 32 baz puan yikselisle %27.57’den glinii sonlandirdi.

Bugtin yurt icinde Agustos ayi konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD tarafinda Eylil ay1 perakende satislar verisi ile
Euro Bolgesi ve Almanya’da Ekim ay1 Zew endeksi verileri dnemli olacak.
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Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Agustos, a-a) Diisiik %7.3 -
15:30 ABD Perakende Satislar (Eylil, a-a) Yiiksek %0.6 %0.3
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, y-y) Orta %0.2 -
12:00 Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Ekim) Yiiksek -8.9 -8
12:00 Almanya ZEW Endeksi (Ekim) Yiiksek -11.4 -9.3
09:00 ingiltere issizlik Orani (Agustos) Yiiksek %4.3 %4.3
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.8552 0.34 0.69 48.86
EUR/TRY 29.3794 0.73 0.50 47.17
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.6173 0.54 0.59 47.99
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.2120 -10.53 -16.78 34.63
g USD/TRY Future 283036 0.20 0.04 48.07
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 26.11 -0.07 -1.17 17.03
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.85 0.07 -0.08 0.49
5Y CDS 407.45 -0.56 -1.72 -19.55
DOViz
Dolar Endeksi 106.24 -0.38 0.15 2.63
EUR/USD 1.06 0.47 -0.07 -0.98
usD/JpPY 149.50 -0.03 0.67 14.36
GBP/USD 1.22 0.62 -0.16 1.42
USD/CHF 0.90 -0.23 -0.73 -2.71
EUR/JPY 157.87 0.44 0.61 13.21
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.10 0.04 0.02 0.70
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.71 0.08 -0.07 0.88
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.16 0.02 0.12 0.47
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.78 0.05 0.02 0.09
KREDI
iTraxx Crossover 445.48 -1.11 -3.45 -4.99
ABD 5Y CDS 45.25 0.00 5.85 64.61
— Endonezya 5Y CDS 94.47 -0.57 -5.25 -3.62
g Cin 5Y CDS 80.60 -1.36 -9.16 5.08
- ingiltere 5Y CDS 30.56 -0.57 -3.00 10.03
g Almanya 5Y CDS 22.50 0.00 2.23 18.36
> ispanya 5Y CDS 52.47 0.09 -2.96 -5.22
Portekiz 5Y CDS 48.83 -0.83 -3.21 -11.79
irlanda 5Y CDS 25.17 -1.31 -2.26 -9.37
Cekya 5Y CDS 32.08 -0.50 -1.05 -29.46
italya 5Y CDS 113.39 0.03 -1.87 -14.11
Gliney Afrika 5Y CDS 275.83 -0.48 -4.25 10.17
Macaristan 5Y CDS 142.85 -1.57 -4.49 -29.21
Brezilya 5Y CDS 179.36 -2.05 -5.41 -28.38
Polonya 5Y CDS 62.08 -7.23 -7.91 -45.96
Romanya 5Y CDS 161.57 -1.86 -0.26 -42.74
EMTIA
Altin ($/ons) 1919.44 -0.63 3.15 5.25
ABD Ham Petrolii ($/varil) 86.65 -1.16 4.61 8.10
Brent Petrol ($/varil) 89.65 -1.36 1.70 4.35
Bloomberg Emtia Endeksi 104.71 -0.55 0.92 -7.18
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1972.00 1.39 -0.95 57.76
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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