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Giinaydin,

Diin ABD Merkez Bankasi Baskani Janet Yellen’in Kongre’de yaptigi konusmasinin pozitif etkisiyle ABD borsalari giinii primli kapatti.
Avrupa borsalari Portekiz endiselerinin bir miktar yatismasiyla deder kazandi. Asya piyasalari Wall Street’teki yiikselise ragmen yeterli
destek bulamayarak diistii. Japonya Nikkei endeksi ise %0.06 ekside. Bugiin merakla beklenen TCMB para politikasi toplantisi
sonucunda agiklanacak kararlar dikkatle takip edilecek.

Doviz

Bu hafta, piyasalar agisindan yurtigindeki en 6nemli glindem maddesi olan TCMB Temmuz
ayl Para Politikasi Kurulu toplantisi bugiin gergeklesecek. TCMB’nin bu toplantida politika
faiz oraninda indirime devam etmesi bekleniyor. Genel olarak 50 baz puanlik bir indirime
gidilmesi bekleniyor. Ayrica, TCMB’nin bu ay faiz koridorunun alt bandinda indirime Destek 2.1200 2.0890 2.0700
gitmesi de beklentiler arasinda. TCMB toplantisi 6ncesinde, USD/TL kuru diin yatay
hareket etti ve 2.12 seviyelerinde dalgalandi. Sepet kur (0.5*€+0.5*S$) da diin 2.4907-
2.5050 dar bandinda hareket etti. Ayrica diin aksam Fed Baskani Yellen, bir sunum daha yapti. Yellen, bu sunumda da ekonominin iyilestigine
inanmadiklari middetge para politikasinda temkinli davranacaklarini yineledi. USD/TL kuru, bu sabah da 2.12 seviyesinin lzerinde hareket ediyor.
Bir suredir, faiz indirimi beklentiler arasinda oldugu igin, TCMB’den beklenen faiz indirimi gelmesi durumunda, kurda sert hareketler
yasanmayabilir. Ancak, beklentilerin lizerinde bir faiz indirimi durumunda, kurda ytkselis gorebiliriz. Kurun yukari yonli hareketlerinde 2.15
seviyesi ilk direng. Daha 6nce de belirttigimiz gibi, kur bu seviyeyi kirmadikga, yeniden asagi donme ihtimali bulunuyor.

USD/TL 1 2 3

Direng 2.1500 2.1620 2.1790

Fed Baskani Yellen’in Kongre’deki sunumunda verdigi mesajlarin beklenenden erken bir faiz

artiriminin giindeme gelebilecegi seklinde yorumlanmasiyla énceki giin 1.36’nin altina inen EUR/USD 1 2 3
EUR/USD diin duslsind strdirdl. Avrupa piyasalarinda ¢apraz EUR satislari EUR/USD’yi

ogleden 6nce 1.3520’lere geriletti. ABD’de tahminlerin lzerinde gelen Uretici fiyatlari USD Destek 1.3500 1.3475 1.3400
alimlarini destekledi. Ancak Fed politikasinin sonuglarina dair endiselerin uzun vadeli ABD

Hazine tahvillerine alim getirmesi EUR/USD’nin disiisiinii sinirladi. Fed Bagkani Yellen Direng 1.3575 1.3600 1.3650

Kongre’nin Temsilciler Meclisi kanadinda diin yaptigi sunumda farkl bir agiklamada

bulunmadi. Fed’in bolge baskanliklarinca hazirlanan Bej Kitap raporu ekonomik aktivite, tiiketim ve istihdamda iyilesmeye isaret etti. EUR/USD bu
gelismelerle diin en diisiik 1.3519’u gordi. Parite bu sabah 1.3520’nin altina inme egiliminde. Giin iginde Euro Bolgesi Haziran ayi nihai tlketici
enflasyon verileri ile ABD’de konut ve istihdam verilerine ek olarak haftalik issizlik basvurulari piyasaya yon verecek. Piyasa Avrupa Merkez
Bankas! (ECB) ve Fed yetkililerinin aciklamalarini da dikkate alacaktir. EUR/USD’de Temmuz ayinin basindan bu yana gérilen disis egiliminin
devam edecegini soyleyebilmemiz igin en son Haziran ayinin basinda goérilen 1.35 desteginin kirilmasi gerekiyor. Bu destek kirildig takdirde
parite agagl yonlu hareketin devami agisindan ikinci dGnemli seviye olan 1.3475’i kirmayi deneyecektir. Piyasanin Euro Bolgesi ve ABD’den gelecek
verilere duyarliligl artarken, ABD Hazine tahvil getirilerinin seyri de yakindan izleniyor. Yukari yonlu hareketlerde ise 1.3575, 1.36 ve 1.3650
direngleri 6nemli.

Faiz
Tahvil bono piyasasinda yeni gosterge olan 13 Temmuz 2016 itfali gosterge tahvil din Gésterge
%8.19 seviyesinden gline basladi ve giinii %8.15 seviyesinden dususle kapatti. Bugiin saat Tahvil 1 2 3

14.00’te TCMB tarafindan gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda

alinacak faiz kararina odaklanan piyasa aktorlerinin hafta boyunca hareketlerini sinirli Destek 8.00 7.65 7.37
tutmasi gosterge tahvil getirisinde hacmin diisik olmasina sebep olmustu. Piyasada faiz
karari ile ilgili genel beklenti TCMB’nin 50 baz puanlik indirime gidecegi yoninde olsa da,
Hazine ihalelerinde olusan olumlu tablonun da etkisi ile gosterge tahvilde goriilen son hareketler piyasanin 75 baz puan faiz indirim beklentisini
satin aldiklarina isaret ediyor. Bugiin yapilacak olan toplanti sonrasinda 13 Temmuz 2016 itfali yeni gosterge tahvilin %8.00 destek seviyesinin
altina inip inmeyecegi ve karar sonrasinda getiri-vade iliskisini gosteren getiri egrisinin yapacagi hareket dnemli olacaktir.

Direng 8.50 8.80 9.00

Hisse Senedi

ABD Merkez Bankasi (FED) Baskani Janet Yellen’in Sali giini Senato’da yaptigi konusmanin ;

ardindan diin Kongre’de yaptigi agiklamalarda parasal genisleme politikasinin uzun bir stre BIST-100 1 2 3
uygulanmaya devam edecegi vurgusunu tekrarlamasi piyasalar tarafindan olumlu algilandi.

Aciklamalarin ardindan ABD borsalari rekor seviyelere ulasirken Avrupa borsalari Destek 81,680 80,000 79,060

Portekiz’de tansiyonun diismesinden de destek bularak yiikseldi. BiST 100 endeksi ise diin
gline arti bagladiktan sonra giin boyu gelen alimlarla %1.26 seviyesinde yiikselerek 82,270
puandan kapanis gerceklestirdi. islem hacminin gectigimiz haftaya gére hafif yiikseldigi
gorilen endekste deger kazanimini, bankacilik hisselerine gelen alimlarla %1.30 oraninda yilkselen bankacilik endeksi de destekledi. Bugline
gectigimiz yilin Haziran ayindan bu yana gériilen en yiiksek seviye olan 82,405 seviyesinden acilis yapan BIST 100 endeksinde kiiresel
piyasalardaki iyimser havanin katkisiyla giin boyu alicili seyrin sirdirilmesini bekliyoruz. Bugiin piyasalarin bir siredir fiyatladigini
diisiindiiglimiiz TCMB para politikas! toplantisi kararlari agiklanacak. S6z konusu toplantidan siirpriz bir karar gelmemesi halinde BIST 100
endeksindeki artisin bugtinde devam edecegini diisintiyoruz. Ancak din bir miktar ylkselen USD/TL kurunun piyasanin gelmesini bekledigi faiz
indirim kararindan sonra daha da artmasi durumunda endekste geri gekilmeler goérilebilecegi de unutulmamali. Bununla birlikte TCMB
kararlarindan sonra yeni bir haber ihtiyaci dogacak olan endekste gelinen seviyeler itibariyla ylkselis ivmesinin azalmamasi halinde 82,218-
84,867 araliginda yer alan boslugun diizeltmesinin yasanabilecegini diistiniiyoruz.

Direng 83,760 84,870 85,720
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Emtia

Hafta basindan beri disis hareketine giren altin din giine 1,294 dolar/ons seviyesinden
baslangic yapti ve giin igerisinde 1,292 dolar/ons seviyesine kadar geriledikten sonra tepki
alimlariyla bir miktar toparlandiysa da glinii 1,300 psikolojik direncinin altinda kapatti. Bugiin
gine 1,299 dolar/ons seviyesinden yatay bir baslangi¢c yapan altinin, sabah saatleri itibariyle Destek 1,292 1,280 1,275
ahicih bir seyirde 1,306 dolar/ons seviyelerinden islem gordugu goruluyor. Altin 1,300
dolar/ons seviyesinin Uzerinde tutunma gabasinda. Diinyanin en buyuk iki altin ithalatgisi
olan Cin ve Hindistan’da altin taleplerinin arttigina iliskin duyumlar alinmasi, altinin asagi
yonli hareketini engelliyor. Hindistan’in altin ithalatinin Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %65 oraninda artmis olmasi da altinin
tutunmasina destek veriyor. Genel egilimin diisis olmasi baglaminda piyasalar yeniden saticili seyre gegmek isteyebilir ancak tepki alimlarinin
hangi seviyelere kadar devam edebilecegi de takip edilmelidir. Bugiin altin fiyatlarina etki edebilecek veri akisina bakildiginda; ABD’de agiklanacak
olan haftalik issizlik maagi basvurulari, Haziran ayi konut verileri ile Philadelphia Fed endeksi verilerinin 6ne ¢iktigi goriliyor. Altinin asagl yonli
hareketinde kisa vadede 1,280 dolar/ons destegi énemini strdirirken, olasi yukari yonli hareketinde ise yine kisa vadede 1,320 dolar/ons
direnci 6nemli olacaktir.

Altin 1 2 3

Direng 1,310 1,320 1,334

Aciklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onceki Beklenti
Tirkiye TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari (Temmuz) %8.75 %8.00
ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 304 Bin 310 Bin
Yeni Baglayan Konut ingaatlari (Haziran, a-a) -%6.5 %1.9
insaat izinleri (Haziran, a-a) -%6.4 %3.7
Philadelphia FED Endeksi (Temmuz) 17.0 16.0
Euro Bolgesi TUFE (Haziran, a-a) -%0.1 %0.1
italya Cari islemler Dengesi (Mayis) 2,033 Milyon £ --
Ekonomi Giindemi

ABD’de sanayi Uretimi Haziran’da %0.2 ile beklentilerin (%0.3) altinda bir ylkselis gosterdi.

ABD’de imalat sanayi kapasite orani Haziran’da %79.1 ile %79.2 olan beklentilerin altinda kaldi.
ABD’de Uretici fiyatlari Haziran’da %0.4 beklentilerin (%0.2) Gzerinde artti.

ABD’de sanayi liretimi revizesi Mayis'ta %0.5 ile beklentilerin (%0.6) hafif altinda bir disls kaydetti.

Fed Baskani Janet Yellen, Kongre’nin Fed Ulzerinde gdzetimini artirmasini 6ngbren yasa tasarisinin kabulinln buyik bir hata olacagini
savundu. Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde yariyil sunumunu yapan Yellen, Fed’in faiz artinm ve indirimleri igin bir kurallar
dizisi yayinlamasi talep eden yasa tasarisinin, Fed’in ekonomiyi yonetme ve finansal krizlere yanit verme kabiliyetine zarar verecegini
belirtirken, "Bu yasa 6ziinde merkez bankasinin bagimsizligini baltaliyor" diye konustu.

Fed bolge temsilciliklerince hazirlanan Bej Kitap raporunda imalat aktivitesi ve tiiketim harcamalarinin tim bolgelerde iyilesme
gosterdigi, isglict piyasasindaki iyilesmenin de devam ettigi bildirildi.
ABD’de sanayi Uretimi Haziran’da %0.2 ile beklentilerin (%0.3) altinda bir ylikselis gosterdi.

ECB “Euro’nun Uluslararasi Rolti” adli raporunda, Euro’nun kiresel déviz rezervlerindeki payinin, 2013 sonunda bir 6nceki yilsonuna
gore %0.9 puan azalarak %24.4’e geriledigini belirtti.

Euro Bolgesi’'nde Mayis ayinda ithalat ve ihracat orani yillik bazda degisim gostermezken, dis ticaret dengesi 15,4 milyar Euro ile
beklentilerin (16,5 milyar Euro) altinda gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Euro’nun kiiresel doviz rezervlerindeki payinin azalmasina ragmen Euro bolgesine yabanci yatirimlarin
arttigini belirtti.

italya’da dis ticaret fazlasi Mayis’ta 3 milyar 676 milyon Euro ile 4,4 milyar Euro olan beklentinin altinda gergeklesti.

ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nden yapilan agiklamaya gére, issizlik orani Mart-Mayis déneminde bir 6nceki déneme (%6.6) gore
%6.5’e distu. Boylece, 3 aylik doneme iligkin issizlik orani 2008 yilindan itibaren en disiik seviyesine gelmis oldu.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) diin yaptigi toplantinin ardindan faiz oranlarini degistirmedigini agikladi. Gosterge konumundaki Selic
faiz orani, piyasa beklentisine paralel olarak %11.00 seviyesinde sabit birakildi.
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FINANSAL GOSTERGELER

N vei | pans | o | o | veo |

DOViz
USD/TRY 2.1193 -0.19 0.19 -1.35
EUR/TRY 2.8671 -0.49 -0.66 -3.06
Sepet (0.55+0.5€) 2.4932 -0.36 -0.30 -2.34
USD/TRY 3M Imp. Vol. 8.4000 -0.94 -1.93 -40.68
—_ USD/TRY Future 2.1420 -0.23 -0.26 -2.64
L FAiz
'E Gosterge Tahvil Getirisi* 8.15 -0.04 -0.19 -2.09
> Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 5.10 -0.01 -0.05 -1.66
= 5Y CDS 182.16 1.20 2.72 -25.57
HISSE SENEDI
BiST-100 82270.52 1.26 3.54 22.82
BiST-30 101425.16 1.26 3.71 24.67
BiST-Bankacilik 155357.70 1.30 4.01 30.42
BiST-30 Future 102.33 1.64 3.65 24.90
DOViz
Dolar Endeksi 80.56 0.21 0.71 0.56
EUR/USD 1.35 -0.32 -0.86 -1.73
usD/JPY 101.67 -0.01 0.03 -3.40
GBP/USD 1.71 -0.03 -0.12 3.45
USD/CHF 0.90 0.30 0.83 0.76
EUR/JPY 137.51 -0.33 -0.82 -5.06
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.48 0.01 0.01 0.10
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.53 -0.02 -0.02 -0.46
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.02 0.00 0.00 -0.19
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.19 -0.01 -0.04 -0.75
KREDI
iTraxx Crossover 243.93 -2.54 -0.59 -14.91
ABD 5Y CDS 15.67 -5.97 -3.39 -45.98
Almanya 5Y CDS 21.34 -3.00 -0.99 -13.48
Fransa 5Y CDS 41.68 -4.55 0.02 -20.36
ingiltere 5Y CDS 18.67 -2.59 -3.41 -31.56
italya 5Y CDS 99.09 -3.09 4.24 -36.62
U»  ispanya5Y CDS 74.18 -5.51 1.30 -49.86
(2] Portekiz 5Y CDS 190.18 -4.31 -4.31 -43.54
'E irlanda 5Y CDS 53.33 1.00 7.90 -53.76
S Brezilya 5 CDS 147.25 -0.84 2.04 -23.74
Rusya 5Y CDS 184.32 -1.09 9.39 11.59
Giiney Afrika 5Y CDS 187.16 0.74 2.09 -8.31
Macaristan 5Y CDS 173.33 0.57 4.60 -33.34
HISSE SENEDI
Dow Jones 17138.20 0.45 0.90 4.24
S&P500 1981.57 0.42 0.44 8.17
Nasdaq 4425.97 0.22 0.16 6.83
DAX 9859.27 1.44 0.52 4.89
CAC40 4369.06 1.48 0.21 3.35
Nikkei 15379.30 -0.10 0.50 -5.60
Shanghai 2067.28 -0.15 141 -2.00
Bovespa 55717.36 -0.46 3.88 10.68
MSCI GOU 498.92 0.40 0.40 4.65
VIX 11.00 -8.03 -5.58 -22.70
EMTIA
Altin ($/ons) 1299.21 0.40 -2.16 6.77
ABD Ham Petrolii ($/varil) 101.20 1.24 -1.07 6.04
Brent Petrol ($/varil) 107.17 0.27 -1.20 -0.57
Emtia Endeksi 488.82 -0.15 -0.67 7.35
*: Puan Degisim
LIBOR
W ov | ke | iy | awy | say |
8.8645 8.8143 8.7516 8.8150 8.8228 9.0200 9.2333
P 0.0924 0.1228 0.1555 0.1960 0.2336 0.3266 0.5549

I 0.0000 0.0243 0.0836 0.1329 0.1714 0.2629 0.4343
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Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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