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Giindem

e  Michigan tiketici gliven endeksi Nisan’da beklentilerin lizerinde 63.2 oldu.

e Perakende satislar Mart’ta beklentilerin izerinde %1 geriledi. Cekirdek perakende satislardaki gerileme %0.8 oldu.

e Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0.5, aylik bazda ise %0.4 artis gésterdi.

e Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, bankacilik sektériindeki galkanti sonrasi sikilagan kredi kogullarinin Fed’in enflasyonu
distrme hedefine katki saglayabilecegini séyledi. Goolsbee, faiz artirimlarinin etkisini gormenin zaman alacagini soyledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed’in 25 baz puanlik bir faiz artirrminin ardindan enflasyonun %2 hedefine gerileyecegine
givenerek sikilastirma adimlarina son verebilecegini soyledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, ABD bankalarinin yasanan son iflaslar sonrasinda daha ihtiyatl hale gelmelerinin buyik olasilik
oldugunu ve kredileri daha da sikilastirabileceklerini sdyledi. Yellen, kredilerin sikilastirilmasinin Fed'in faizleri daha da
artirmasi ihtiyacini azaltmasinin muhtemel oldugunu vurguladi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde kredilerde sinirli bir sikilasmanin enflasyonu dislirmek icin ECB'nin
yapmasl gereken isi azaltabilecegini, ancak, kredilerin ¢ok fazla azaltiimasinin biylime Uzerinde asirn baski yaratacagini
soyledi.

e ECB Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, Euro Bolgesi'nde yiksek enflasyon doneminin
sonuna gelinmekte oldugunu savunarak ECB'nin agresif faiz artirrm dongtsinin yavaslatiimasi gerektigini sdyledi.

e ECB Yonetim Konseyi Uyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario Centeno, ECB'nin Mayis ayinda faizi en fazla 25 baz
puan artirmasi gerektigini soyledi.

e Fransa’da Mart ayi enflasyonu aylik bazda %0.9 ile beklentilerin lizerinde artarken, yillik bazda %5.7’ye geriledi.

e Cin Merkez Bankasi bir yil vadeli Orta Vadeli Kredi Kolayligi (MLF) faiz oranini %2.75 seviyesinde tuttu. Banka, 8 aydir MLF
oranini degistirmiyor.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giinlinde agiklanan olumsuz ekonomik veriler sonrasinda haftayi satig baskisiyla tamamladi.
ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert ylkselis kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda deger
kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi ylikseldi. Asya’da endeksler haftayi yikselisle
tamamladi. Avrupa borsalarinda da Cuma gtind alicili bir seyir hakimdi.

EUR/USD paritesi Cuma gini 1.10 seviyesinin Uzerinde tutunmayi basarsa da Fed’in faiz artirnmlarini devam ettirecegi
beklentilerinden destek bulan dolardaki yikselis nedeniyle glinii diisiisle 1.10’dan sonlandirdi. Paritede haftalik bazda ise %0.95
ylkselis yasandi. Bu sabah ise Fed beklentilerinin etkisiyle parite dislisle acildi ve 1.10 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma
glinki islemlerde geriledi. Guinliik bazda %1.80 dususle 2,003 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
2,008 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Rusya'da Uretimin azaldigi ve arzin sikilastigl yoniinde isaretlerle petrol fiyatlari
haftanin son islem giniinde yikseldi. ABD ham petroli ginlik bazda %0.51 artisla 82.58 dolar/varil seviyesinden kapanis
gergeklestirirken, brent petrolde yikselis %0.26 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik yatay kaldi, euro karsisinda ise haftalik %1.49 deger kaybetti. Haftanin son is giiniinde,
USD/TL kuru gunt 19.3446’dan hafif yukselisle ve EUR/TL kuru ise giinti 21.2834’ten geri ¢ekilmeyle kapatti. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma gliniin( 20.3140’tan dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma ginki kapanisinin hafif Gizerinde
hareket ediyor. Haftanin son islem giinii Borsa istanbul'da satis agirlikli islemler gerceklesti. Buna gére bankacilik hisseleri %1.59,
sinai endeksi %0.65 deger kaybederken BIST 100 endeksindeki deger kaybi %0.84 oldu. Giinlik bazda deger kaybi yasayan BIST 100
endeksi haftalik bazda ise %3.41 deger kazanarak 5,092 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Cuma giinii tahvil bono piyasasinda alim
hakimdi. Boylece 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 184 baz puan dislsle %14.55’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi
68 baz puan dislsle %12.32’den kapandi.
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Buglin yurt icinde Mart ay1 merkezi yonetim bitce dengesi ve konut satislari verileri agiklanacak. Yurt disinda ise veri akisi acisindan
sakin bir giin. ABD’de Nisan ayni NY Fed imalat endeksi ile italya’da Mart ayi enflasyon verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler
11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Blitge Dengesi (Mart)
10:00 Konut Satislari (Mart, y-y)
15:30 ABD New York Fed imalat Endeksi (Nisan)
11:00 italya TUFE (Mart, y-y)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.3446 0.16 0.06 3.38
EUR/TRY 21.2834 -0.33 1.49 6.61
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.3140 -0.09 1.07 5.05
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.4670 0.05 6.24 211.14
g USD/TRY Future 19.6250 ) 0.34 -0.46 2.67
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.44 -0.49 3.46 6.36
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.55 0.06 -0.03 0.18
5Y CDS 522.14 -0.68 -4.59 3.10
DOViz
Dolar Endeksi 101.55 0.54 -0.53 -1.90
EUR/USD 1.10 -0.40 0.95 3.17
usD/JpPY 133.77 0.91 1.24 233
GBP/USD 1.24 -0.85 0.00 3.06
USD/CHF 0.89 0.51 -1.25 -3.37
EUR/JPY 147.06 0.43 2.03 5.46
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.10 0.13 0.13 -0.30
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.52 0.07 0.14 -0.31
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.86 0.08 0.32 0.18
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 243 0.06 0.25 -0.26
KREDI
iTraxx Crossover 428.67 =58 -6.62 -8.18
ABD 5Y CDS 46.68 0.13 -2.10 69.81
— Endonezya 5Y CDS 88.16 -1.65 -3.77 -10.06
g Cin 5Y CDS 68.27 -1.42 -4.84 -10.99
[ ingiltere 5Y CDS 28.05 -0.60 -0.67 1.01
g Almanya 5Y CDS 14.99 -0.13 -0.20 -21.15
> ispanya 5Y CDS 50.24 -0.24 4.95 -9.25
Portekiz 5Y CDS 50.24 -0.22 4.95 -9.25
irlanda 5Y CDS 25.06 -0.67 -0.79 -9.76
Cekya 5Y CDS 35.08 -0.45 -0.51 -22.87
italya 5Y CDS 109.90 0.03 -2.17 -16.76
Gliney Afrika 5Y CDS 271.76 -0.68 -4.86 8.54
Macaristan 5Y CDS 171.74 0.11 1.59 -14.89
Brezilya 5Y CDS 214.76 -0.46 -6.91 -14.25
Polonya 5Y CDS 95.02 -0.01 -4.98 -17.29
Romanya 5Y CDS 200.56 0.12 -1.78 -28.92
EMTIA
Altin ($/ons) 2003.04 -1.80 -0.25 9.83
ABD Ham Petrolii ($/varil) 82.58 0.51 2.33 3.02
Brent Petrol ($/varil) 86.31 0.26 1.40 0.47
Bloomberg Emtia Endeksi 107.82 0.09 1.49 -4.42
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1435.00 -1.91 -5.90 14.80
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
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