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Gilindem

e 2022 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gore %13.1 oraninda artan konut fiyat endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal
olarak %77.4, reel olarak ise %21.2 oraninda artti.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini 25 baz puan artirarak %0.25-0.50 araligina yukseltti. Fed, 2018 Kasim ayindan bu
yana ilk kez faiz artisi karari verdi. Fed, yilin geri kalani i¢in de 6 faiz artigi yapacagi yoniinde sinyal verdi. Fed'in noktasal
grafiginde Ozellikle yakin vade icin sahin bir patika yonlendirmesi yapildi. Noktasal grafikte 2022 sonu faiz 6ngoriist %1.9
olurken, 2023 yiliigin %2.8 olarak belirlendi. Karar metninde, Rusya-Ukrayna savasinin etkilerine vurgu yapilirken, s6z konusu
durumun ABD ekonomisi lizerindeki etkilerinin belirsiz oldugu, kisa vadede isgalin ve bununla ilgili gelismelerin enflasyon
Uzerinde ilave yukari yonlu baski yaratmasinin mimkin oldugu ifade edildi. Fed, éniimiizdeki toplantilarda bilangodaki
varliklarin azaltilmasi siirecine baslanmasini dngordigiini séyledi.

e Fed, ekonomik gelismelere iliskin projeksiyonlarini da agikladi. 2022 icin Aralik ayinda %4 olarak agiklanan blyliime beklentisi
%2.8'e gekildi. 2023 biyiime beklentisi %2.2, 2024 bilylime beklentisi ise %2 olarak korundu. Fed'in dikkate aldigI enflasyon
gostergesi olan PCE enflasyonu icin Aralik ayinda %2.6 olarak yapilan tahmin %4.3 seviyesine ¢ikti. 2023 PCE enflasyon tahmini
%2.3'ten %2.7'ye; 2024 tahmini ise %2.1'den %2.3'e gikarild1.

e Fed BaskaniJerome Powell, is piyasasinin gliclenmeye devam ettigini, enflasyonun uzun vadeli hedefin lizerinde seyretmekte
oldugunu ifade etti. Powell, 6niimizdeki toplantilardan birinde bilango daraltmasina baslayacaklarini, Fed’in gerekirse fiyat
artislarinda daha hizli harekete gececegini ve her toplantida faiz adiminin giindemde olmakla birlikte, buytkliginin
ekonomiye bagh oldugunu belirtti.

e ABD'de perakende satislar Subat'ta %0.3 ile tahminlerin altinda artti. Ocak ay verisi %3.8'den %4.9'a revize edildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel, savas nedeniyle
stagflasyon beklemediklerini ifade etti.

e Fransa Basbakani Jean Castex, Rusya'dan petrol ve gaz ithalatini 2027 yilina kadar bitirmek istediklerini séyledi.

e italya’da Subat ayi enflasyonu beklentilere paralel gercekleserek yillik bazda %5.7 artti.

e Japonya’da makine siparisleri Ocak ayinda %8.1 artis beklentisinin altinda yillik bazda %5.1 artti.
e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, gevsek para politikasinin BoJ'un %2 olan enflasyon hedefine ulasilana
kadar devam ettirilecegini sdyledi.

e Brezilya Merkez Bankasi politika faizini 100 baz puan artisla %11.75 seviyesine ¢ikardi.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), Subat ayina iliskin "Petrol Piyasasi Raporu"nda, bu yila iliskin kiiresel petrol talebini 950 bin
varil azaltarak yaklagik 99 milyon 700 bin varil olarak tahmin etti. Kiresel petrol talebi gegen yil 97 milyon 520 bin
seviyesindeydi.

Piyasalar

Fed’in dunkl faiz artirrmi ve araliksiz sikilasma sinyallerinin ardindan ABD’de endeksler diin yikseldi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde asagi yonliu hareketler kaydedildi. Dolar basta Euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri
karsisinda deger kaybetti ve dolarin baglica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler
Cin teknoloji sirketleri dnciiligiinde yikseldi. Avrupa borsalarinda da diin yukari yonli hareketler hakimdi.

Diin dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.74 deger kazandi ve EUR/USD paritesi diinki islemlerde
gini 1.1032’den yikselisle sonlandirdi. Parite bu sabah diinkl kapanisinin hemen altinda hareket ediyor.

Din gergeklesen Fed toplantisinda beklentilere paralel faiz artirimi yapilmasinin ardindan dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin yani
sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yasanan asagi yonlii hareketin etkisiyle altin fiyatlari diink{ islemlerde yikseldi. Glinliik
bazda %0.53 artisla 1,927 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,931 dolar/ons seviyelerinde
alicil seyrediyor. Ham petrol stoklarinda diislis beklentisine karsin artis yasanmasinin etkisiyle petrol fiyatlari geriledi.
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ABD ham petrolu giinliik bazda %1.63 dususle 94.85 dolar/varil seviyesinden giini sonlandirirken, bu sabah 98 dolar/varil
seviyelerinde seyrediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle TL, dolar karsisinda %0.63 deger kazandi ve USD/TL kuru giini 14.6077’den dususle
sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki diink yiikselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise %0.24 deger kaybetti ve EUR/TL kuru giini
16.1469’dan yukselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) gtinii 15.3773’ten sinirh geri ¢cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah diinkii kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Bugiin TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan gikacak karar kurun
hareketi agisindan takip edilecek. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli sonlandirdi. BIST 100 endeksi giinliik bazda %0.43
yukselerek 2,088 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 1 baz puan yukselisle
%25.04'ten, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi ise 23 baz puan yikselisle %26.07’den gini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde TCMB’nin Mart ayi faiz toplantisi gerceklesecek. Piyasada beklenti TCMB’nin halihazirda %14 seviyesinden olan
faizi sabit birakmasi yéniinde. Yurt disinda ise Euro Bélgesi’'ne iliskin Subat ayi enflasyon verisi agiklanacakken, ingiltere Merkez
Bankasi’nin faiz toplantisi da yakindan takip edilecek bir diger dnemli gelismeler arasinda yer aliyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %14 %14
15:30 ABD insaat izinleri (Subat, a-a) Orta %0.7 -
15:30 Konut Baslangiglari (Subat, a-a) Orta -%4.1 --
15:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Orta 227 bin kisi 220 bin kisi
15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Mart) Orta 16 15
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) Orta %4.1 -
13:00 Euro Bolgesi TUFE (Subat, y-y) Yiiksek %5.1 %5.8
15:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari Yitksek %0.5 --
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Ocak, y-y) Orta %5.1 %8.1
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DOViz
USD/TRY 14.6077 -0.63 -0.02 11.36
EUR/TRY 16.1469 0.24 -0.50 8.83
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.3773 -0.17 -0.36 10.02
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 35.3500 -0.14 1.87 -40.19
g USD/TRY Future 14.7571 ) -0.35 -0.42 9.80
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.79 0.06 0.00 1.54
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.31 -4.50 -8.25 0.57
5Y CDS 609.82 -0.82 -5.50 8.92
DOViz
Dolar Endeksi 98.62 -0.48 0.66 2.50
EUR/USD 1.10 0.74 -0.39 -2.32
usD/JpPY 118.72 0.37 2.50 295
GBP/USD 1.31 0.82 -0.26 -2.42
USD/CHF 0.94 -0.09 1.51 2.30
EUR/JPY 131.01 1.11 2.10 0.57
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.95 0.10 0.27 1.17
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.19 0.04 0.24 0.56
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.33 0.08 0.19 0.26
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.39 0.06 0.20 0.52
KREDI
iTraxx Crossover 377.27 8.34 -7.62 55.79
ABD 5Y CDS 13.06 -13.34 -13.22 6.79
Endonezya 5Y CDS 107.84 -5.59 -9.46 43.04
— Cin 5Y CDS 62.50 -7.21 1.63 51.88
g ingiltere 5Y CDS 13.54 0.74 -0.37 29.32
- Almanya 5Y CDS 13.08 -13.09 -13.15 44.05
g ispanya 5Y CDS 38.11 -11.37 -6.18 8.64
> Portekiz 5Y CDS 38.11 -11.37 -0.08 18.80
irlanda 5Y CDS 18.09 -11.67 -12.27 16.63
Cekya 5Y CDS 41.47 0.24 5.12 13.90
italya 5Y CDS 87.69 -10.09 -5.31 -5.30
Gliney Afrika 5Y CDS 207.12 -1.48 -3.64 3.74
Rusya 5Y CDS 4473.31 -35.67 166.77 3432.03
Macaristan 5Y CDS 100.00 0.00 0.00 106.27
Brezilya 5Y CDS 213.06 -2.76 -1.59 6.14
Ukrayna 5Y CDS 8234.91 -11.18 -10.29 1211.31
Polonya 5Y CDS 80.20 0.02 -0.01 97.98
Romanya 5Y CDS 139.53 -0.04 0.02 82.94
EMTIA
Altin ($/ons) 1927.93 0.53 -3.19 7.06
ABD Ham Petrolii ($/varil) 94.85 -1.63 -12.83 24.82
Brent Petrol ($/varil) 98.02 -1.89 -11.80 24.11
Bloomberg Emtia Endeksi 120.67 -1.01 -4.11 21.32
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2591.00 -3.64 1.29 13.39
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