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Giindem

e 2021 yili Aralik ayinda 155 milyar TL olan merkezi yonetim bitce acigl %23.5 azalarak 2022 yilinin Aralik ayinda 118.6 milyar
TL oldu. Faiz disi denge 2021 yili Aralik ayinda 146 milyar TL acik verirken, faiz digi giderlerdeki sinirli yikselisin etkisiyle 2022
yili Aralik ayinda 100.4 milyar TL acik verdi. Aralik ayinda bitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina goére ozel tiketim
vergisindeki ylkselisin etkisiyle %96.7 artarak 255.2 milyar TL olurken, bltge giderleri %31.3 ile sinirli artarak 373.8 milyar TL
oldu. Bitgenin Ocak-Aralik doneminde gosterdigi performansa bakildiginda, 2021 yilinda 201.5 milyar TL agik veren denge,
2022 yilinin ayni déneminde 139.1 milyar TL agik verdi.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, 10 yil vadeli 6 ayda bir %5.20 sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihraci ihalesine 13.5
milyar TL lik teklif geldi ve net satis 10.6 milyar TL oldu. ihalede bilesik faiz %10.37 olarak kaydedildi. 7 yil vadeli degisken faizli
6 aya bir kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda teklif tutari 2.81 milyar TL olurken, net satis 1.61 milyar TL olarak
gerceklesti. ihalede dénemsel faiz %10.31 oldu. Hazine iki tahvilde ihale dncesi 13.2 milyar TL satis yaptu. ilk tahvilin yeniden
ihraciihalesi 6ncesi piyasa yapicilarin 17.3 milyar lira teklife karsilik 11 milyar lira satis yapildi. Bu tahvilde ihale 6ncesi kamuya
750 milyon lira satis gerceklesti. ikinci tahvilde, 7 yil vadeli degisken faizli 6 aya bir kupon &demeli devlet tahvilinin yeniden
ihraci 6ncesi piyasa yapicilardan gelen 727.5 milyon liralik teklife karsilik, 400 milyon liralik satis yapti. Bu tahvilde kamuya 1
milyar liralk satis gergeklesti.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bas ekonomisti Philip Lane, 2022 yilinin genislemeci politikadan sinirlayici politikaya buyuk gecis
yili oldugunu soyledi. Lane, ECB'nin bu yil yaptigi faiz artirimlari ile enflasyon hedefini yakalama konusunda kararliligini
kanitladigini ifade etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Euro Bolgesi Ulkelerinin %60'Inin 2023'te resesyona girecegini
o6ngoriyor. Moody’s raporunda, enerji krizi, artan faiz oranlari ve kiresel bliyimedeki yavaslamanin hafif bir resesyonu
tetikleyecegi, 2023'te Euro Bolgesindeki llke kredi degerliligine iliskin gérinimin negatif oldugu belirtildi.

e  Cin ekonomisi 2022 yilinin son geyreginde %1.8 olan beklentilerin izerinde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2.9 bliyudu.
e Cin’de sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda %0.2 olan beklentilerin izerinde gercekleserek yillik bazda %1.3 oldu.
e Cin’de perakende satislar Aralik ayinda %8.6 dusus beklentilerinin aksine bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.8 geriledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's (S&P), kiiresel sukuk ihracindaki azalisin 2023'te de siirecegini
ongordu.
e Uluslararasi Para Fonu (IMF), diinya ekonomisindeki ayrismanin kiresel Gretimin %0.2 ila %7'sine mal olabilecegini bildirdi.

Piyasalar

ABD’de piyasalar diin tatildi. Dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yatay kaldi. Cin’de
beklentilerin tzerinde olmasina karsin son otuz bes yilin en diisiik seviyesinde gelen biiylime verisi Asya piyasalarinda satig baskisi
yaratti. Avrupa borsalarinda ise Madrid borsasi harig alicili bir seyir hakimdi.

Dun ABD’de piyasalarin tatil olmasinin etkisiyle EUR/USD paritesinde sinirli hareket yasandi ve parite haftanin ilk islem giininu
1.0816’dan kapatti. Parite bu sabah ise 1.0827 seviyesinde hareket ediyor.

ABD piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle altin fiyatlari yeni haftanin ilk giiniinde sinirli islem gérdii. Gunlik bazda %0.12 dususle
1,918 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,910 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD
ham petroli tatil nedeniyle islem gérmezken, Cin'in yeniden agilmasiyla beraber kiiresel ¢apta talep icin karmasik bir gériiniimin
ortaya ¢ikmasi sonucu petrol fiyatlari haftanin ilk islem glintinde geriledi. Brent petrol giinliik bazda %0.96 distsle 84.46 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.
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Haftanin ilk islem gtintinde TL, dolar karsisinda sinirli deger kaybetti ve USD/TL kuru giini 18.7956’dan hafif yiikselisle sonlandirdi.
EUR/USD paritesindeki dlstistin etkisiyle EUR/TL kuru haftanin ilk is gliniinii 20.3394’ten kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€)
diin glini 19.5675’ten yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin altinda hareket ediyor. Borsa

endeksleri gegen haftaki sert kayiplarin ardindan yeni haftaya alicili bagladi ve diin glini primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin
%5.32, sinai endeksinin %4 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %4.47 oldu ve BIST 100 endeksi kapanisini
5,208 seviyesinden gergeklestirdi.

Buglin yurt icinde Aralik ay1 konut satislari verisi ile Kasim ayi konut fiyat endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi’nde

Ocak ay1 ZEW endeksi ile Almanya’da Ocak ay1 ZEW endeksi ve Aralik ayi1 enflasyon verisi 6nemli olacak.

Aciklanacak Veriler
f:;’; Ulke
14:30 Tirkiye
14:30
16:30 ABD
13:00 Euro Bolgesi
13:00 Almanya
10:00
12:00 italya
10:00 ingiltere
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Aciklanacak Veriler

Konut Satiglari (Aralik,y-y)

Konut Fiyat Endeksi (Kasim, a-a)
New York Fed imalat Endeksi (Ocak)
ZEW Endeksi (Ocak)

ZEW Endeksi (Ocak)

TUFE (Aralik, y-y)

TUFE (Aralik, y-y)

issizlik Orani (Kasim)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7956 0.08 0.02 0.45
EUR/TRY 20.3394 -0.16 0.95 1.88
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 19.5675 -0.05 0.57 1.19
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.6670 -0.15 -14.12 5.19
g USD/TRY Future 18.8890 ) 0.22 -0.39 -1.18
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.79 -0.09 0.27 0.71
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.55 0.02 0.27 0.18
5Y CDS 557.15 1.47 8.80 10.01
DOViz
Dolar Endeksi 102.20 0.00 -0.77 -1.27
EUR/USD 1.08 -0.11 0.82 1.44
usD/JpPY 128.54 0.52 -2.53 -1.68
GBP/USD 1.22 -0.29 0.07 1.21
USD/CHF 0.93 0.00 0.56 0.16
EUR/JPY 139.07 0.41 -1.72 -0.27
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 0.00 0.04 -0.16
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.51 0.00 -0.01 -0.32
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.57 -0.01 -0.02 -0.12
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.20 0.05 -0.02 -0.25
KREDI
iTraxx Crossover 415.23 0.11 -0.36 -12.52
ABD 5Y CDS 32.52 8.36 18.30 18.30
Z)- Endonezya 5Y CDS 88.13 -2.20 -5.32 -10.09
o Cin 5Y CDS 54.26 -3.55 -12.85 -29.26
E ingiltere 5Y CDS 22.69 0.44 -18.32 -18.29
; Almanya 5Y CDS 19.01 0.05 -0.05 0.00
Ispanya 5Y CDS 47.83 0.13 -9.55 -13.60
Portekiz 5Y CDS 47.83 0.10 -9.55 -13.60
irlanda 5Y CDS 22.69 0.49 -18.35 -18.29
Cekya 5Y CDS 45.41 0.18 -0.15 -0.15
italya 5Y CDS 109.87 -0.02 -10.07 -16.78
Gliney Afrika 5Y CDS 246.92 2.87 4.08 -1.38
Macaristan 5Y CDS 205.86 -0.08 -3.62 2.02
Brezilya 5Y CDS 239.14 -0.03 -3.07 -4.51
Polonya 5Y CDS 116.90 -0.01 1.75 1.75
Romanya 5Y CDS 287.35 -0.07 2.92 1.84
EMTIA
Altin ($/ons) 1918.00 -0.12 2.48 5.17
Brent Petrol ($/varil) 84.46 -0.96 6.04 -1.69
Bloomberg Emtia Endeksi 111.58 0.00 2.14 -1.09
Baltik Kuru Yiik Endeksi 946.00 0.00 -16.94 -24.32
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Midiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Trkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



