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Gilindem

e TCMB Ocak ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %29.75 oldu. Yilsonu USD/TL kuru beklentisi
16.1348, cari agik beklentisi 7.9 milyar dolar, 2021 yili biytume beklentisi ise %3.7 oldu.

e Konut satislar Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %113.7 artarken 2021'in tamaminda bir dnceki yila gére %0.5
disti.

e ABD’de perakende satislar Aralik ayinda sabit kalacagi beklentilerine karsin aylik bazda %1.9 geriledi.

e ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Ocak ayinda dnci verilere gére beklentilerin altinda kalarak 68.8
seviyesinde gergeklesti.

e ABD’de sanayi Uretimi Aralik’ta artig beklentilerinin aksine %0.1 ile Eylil’den bu yana ilk kez diisti. Kapasite kullanimi %76.5
ile %77 olan beklentilerin altinda kaldi.

e New York Fed Baskani John Williams, Omikron varyantinin, ABD’de 6niimuzdeki birkag ay icinde blylmeyi yavaslatabilecegini
ve tedarik zincirinde yasanan sorunlari artirabilecegini soyledi.

e  Euro Bolgesi’'nde dis ticaret dengesi Kasim ayinda 1.5 milyar euro agik verdi. Veri, Ekim ayinda 3.3 milyar euro fazla vermisti.
e Almanya ekonomisi 2021 yilinin tamaminda beklentilere paralel %2.7 biyidii. Ulke ekonomisi 2020 yilinda %4.6 kiigilmisti.
e Fransa’da Aralik ay1 enflasyonu beklentilere paralel gercekleserek aylik bazda %0.2, yillik bazda %2.8 artti.

e ingiltere ekonomisi ceyreklik bazda beklentilerin tstiinde %1.1, yillik bazda ise %8 biyid.

e Ingiltere’de dis ticaret dengesi Kasim ayinda 626 milyon sterlin fazla verdi.

e Ingiltere’de sanayi liretimi Kasim ayinda %0.5 olan beklentilerin altinda gergekleserek yillik bazda %0.1 artis gdsterdi.

e Japonya’da makine siparisleri Kasim ayinda %6.1 olan beklentilerin Gstiinde yillik bazda %11.6 artis gosterdi.

e Cin Merkez Bankasi (PBOC), orta vadeli kredi faiz oranini 10 baz puan indirerek %2.95'ten %2.85’e distirdi. Boylece banka
s6z konusu faiz oranini Nisan 2020'den bu yana ilk kez diisirmds oldu.

e  Cin ekonomisi 2021'in dérdiincii ¢eyreginde yillik bazda %4 buyidi. 2021 yilinin tamaminda ise Cin ekonomisi %8.1 biyada.

e (Cin’de sanayi Uretimi Aralik’ta yilhk bazda %4.3 artti. Perakende satislar beklentilerin altinda %1.7 artt.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde Dow Jones haric alicili kapandi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler
kaydedildi. Dolar Cuma glni gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baglica alti para
birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yiikseldi. Asya borsalari haftayi karisik tamamladi. Avrupa borsalarinda ise satis
baskisi hakimdi.

ABD enflasyon verisinin ardindan EUR/USD paritesinde iki giin stiren yikselis Cuma gliniu yerini diisiise birakti. Parite Cuma giind,
ginlik bazda disusle haftalik bazda ise yikselisle 1.1414’ten kapatti. Bu sabah da parite 1.14’ln Uzerinde yukari yonli hareket
ediyor.

Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik getirilerdeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari Cuma gilinku
islemlerde gerilerken, haftayi Fed’in sahin mesajlari sonrasi yikselisle sonlandirdi. Glnlik bazda %0.27 diists, haftalik bazda %1.20
artisla 1,817 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,819 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor.
Talepte devam eden gli¢lii gériiniim ve kiresel tiiketimin Omikron varyantindan etkilenmemesi nedeniyle petrol fiyatlari glinlik ve
haftalik bazda yukselisini stirdtirdi. ABD ham petroli ginliik bazda %2.26, haftalik bazda %6.10 artisla 83.82 dolar/varil seviyesinden
guini sonlandirirken, bu sabah 84 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.29 deger kazandi ve USD/TL kuru haftanin son islem giininii 13.5214’ten geri
¢ekilmeyle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki diististin etkisiyle TL, euro karsisinda ise haftalik bazda %0.79 deger kazandi ve EUR/TL
kuru Cuma glniini 15.4483’ten dislsle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma glnini 14.4848'den disusle
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem goéren endeksler
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haftanin son islem guniinG alicili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin giinlik bazda %0.40, sinai endeksi ise %0.19 yukseldi
Boylece BIST 100 endeksi glinliik bazda %0.09 deger kazanirken, haftalik bazda %1.96 ylikselerek 2,073 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Yurtigi gosterge tahvil getirilerindeki geri cekilmenin devam ettigi Cuma giinii 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki
giine gore 35 baz puan dislisle %23.30°dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 6 baz puan diistsle %23.97’den kapandi.

Buglin yurt icinde Aralik ay1 merkezi yonetim biitce dengesi acgiklanacak. Bu haftanin en 6nemli giindemi ise Persembe glinii yapilacak
TCMB toplantisi olacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Aralik) Orta 32 milyar & =
12:00 italya TUFE (Aralik, y-y) Orta %3.7 %3.9
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Kasim, y-y) Orta %2.9 %11.6 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.5214 -0.29 -2.52 3.08
EUR/TRY 15.4482 -0.79 -2.00 4.12
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.4848 -0.56 -2.24 3.63
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.3000 -0.93 -18.47 -36.89
g USD/TRY Future 13.6523 ) 0.43 -3.35 1.58
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 22.12 -0.32 -0.41 -0.13
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.81 0.28 -2.39 0.08
5Y CDS 554.98 2.41 -3.04 -0.88
DOViz
Dolar Endeksi 95.17 0.40 -0.58 -1.09
EUR/USD 1.14 -0.34 0.48 1.06
usD/JpPY 114.20 0.03 -1.17 -0.97
GBP/USD 1.37 -0.23 0.65 1.50
USD/CHF 0.91 0.34 -0.53 -0.57
EUR/JPY 130.36 -0.32 -0.67 0.07
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.97 0.07 0.10 0.19
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.79 0.09 0.03 0.16
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.59 0.02 -0.01 0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.05 0.04 -0.02 0.08
KREDI
iTraxx Crossover 252.83 =1.Ep2 1.12 4.41
ABD 5Y CDS 12.23 -0.16 0.00 0.00
— Endonezya 5Y CDS 84.25 4.89 8.89 11.75
g Cin 5Y CDS 46.60 6.78 7.95 13.24
[ ingiltere 5Y CDS 10.47 -1.87 -1.04 0.00
g Almanya 5Y CDS 9.08 -0.44 -0.22 0.00
> ispanya 5Y CDS 32.07 1.07 -0.28 -8.58
Portekiz 5Y CDS 31.07 2.81 3.05 -3.15
irlanda 5Y CDS 15.51 -1.15 -0.51 0.00
Yunanistan 5Y CDS 92.63 3.05 8.09 0.00
italya 5Y CDS 88.66 -0.02 -1.65 -4.25
Gliney Afrika 5Y CDS 205.08 3.27 5.85 271
Rusya 5Y CDS 172.14 10.17 38.63 35.92
Macaristan 5Y CDS 51.43 8.09 8.23 6.08
Ukrayna 5Y CDS 855.66 14.99 35.73 36.25
Brezilya 5Y CDS 220.49 2.63 4.78 9.84
EMTIA
Altin ($/ons) 1817.22 -0.27 1.20 0.91
ABD Ham Petrolii ($/varil) 83.82 2.26 6.10 10.30
Brent Petrol ($/varil) 86.06 1.88 5.27 8.96
Bloomberg Emtia Endeksi 103.05 -1.31 2.25 3.60
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1764.00 -5.82 -22.94 -20.43
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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