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Giindem

e 2022 yih Mayis ayinda 144 milyar TL fazla veren merkezi yonetim biitgce dengesi 2023 yilinin Mayis ayinda bir 6nceki yila gére
%17.4 azalarak 118.9 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022 yil Mayis ayinda 161.9 milyar TL fazla verirken, 2023 yili Mayis
ayinda iyilesme gostererek 221.6 milyar TL fazla verdi. Mayis ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %72.9
artarak 549.4 milyar TL olurken, bltge giderleri %147.7 artarak 430.5 milyar TL oldu.

e Turkiye genelinde konut satislari Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %7.7 azalarak 113 bin 276 oldu. Boylece yillik
bazda konut satislarinda 4 ay Ust Uste gerileme yasandi.

e  Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, kur korumali mevduat (KKM) mekanizmasini TL cinsi enstrimanlari cazip hale
getirerek, kademeli olarak sona erdireceklerini séyledi.

e Perakende satislar Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.1 diisiis beklentilerinin aksine %0.3 artis gosterdi.

e Sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda bir 6énceki yilin ayni ayina gore %0.2 artis gosterirken; aylik bazda artis beklentilerinin
aksine %0.2 geriledi.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari 249 bin olan beklentilerin tstiinde 262 bin kisi oldu ve 1.5 yilin zirvesinde kald.

e Philadelphia Fed imalat endeksi Haziran ayinda -13.7 seviyesine gerileyerek beklentilerin tstiinde gerceklesti.

e New York Fed imalat endeksi Haziran ayinda -15.1 olan beklentilerin aksine 6.6 seviyesine ylikselerek toparlanmaya isaret
etti.

e  Eski Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, Fed'in diink( garip duraksama karari sonrasi verilere bagli olarak karar alacagini
ve dnimizdeki ayki toplantida son bir faiz artisi yapabilecegini belirtti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de tiiketici harcamalarinda Kovid-19 salgini nedeniyle olusan
fazla tasarruflarin sagladigi artisin muhtemelen azalacagini bildirdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizleri beklentilere paralel olarak art arda sekizinci kez artirdi ve para politikasinda daha fazla
sikilastirma yapilacagi sinyalini verdi. ECB politika faizini 25 baz puan artisla %4'e ¢ikarirken, mevduat faizini beklentilere
paralel olarak 25 baz puan artirarak 22 yilin zirvesi olan %3.5'e ¢ikardi.

e ECB Baskani Lagarde, faiz artirimlarini durdurmayi diistinmediklerini, daha kat edecek yollari oldugunu, Temmuz'da faizleri
artirmaya devam etmelerinin ¢ok olasi oldugunu soyledi.

e Euro Bolgesi’nde dis ticaret dengesi Nisan ayinda 21.5 milyar euro fazla beklentilerinin aksine 11.7 milyar euro agik verdi.

e Fransa’da enflasyon Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %5.1 artti, aylik bazda ise %0.1 geriledi.

e italya’da dis ticaret dengesi Nisan ayinda 318 milyon euro fazla verdi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) asiri diisiik faiz oranlarini ve enflasyonun bu yil icinde yavaslayacagi tahminini koruyarak
kirllgan bir ekonomik toparlanmayi desteklemeye odaklandigini vurguladi. BoJ, beklendigi gibi kisa vadeli faiz orani hedefini
-%0.1 ve 10 yillik tahvil getirisi icin de %0 civarindaki hedefini degistirmedi. BoJ ayrica getiri egrisi kontrolii (YCC) politikasi
kapsaminda belirlenen 10 yillik getiri icin %0.5'lik Ust sinirda herhangi bir degisiklik yapmadi.

Piyasalar

ABD’de Fed etkisi diin de devam etti ve endeksler giini alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert diistisler
kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi son bir ayin en disik seviyesine geriledi. Asya’da endeksler yikseldi. Avrupa’da ise
borsalar ECB sonrasinda sert diisti.

ECB’nin diinki toplantida faiz artirmasi ve daha fazla sikilastirma sinyali vermesinin ardindan EUR/USD paritesi yikselisle 1.0945

seviyesinden kapandi. Boylece parite 11 Mayis’tan sonraki en yiksek seviyeden kapandi. Parite bu sabah diinki kapanis seviyesine
yakin hareket ediyor.
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Dolar endeksindeki geri gekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki
islemlerde yikseldi. Glnluk bazda %0.75 artisla 1,957 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
kapanisa yakin seviyelerde yatay seyrediyor. Cin'de daha fazla tesvik beklentisinin yani sira dolar endeksindeki gerilemenin etkisiyle
petrol fiyatlari kayiplarinin bir kismini geri alarak yiikseldi. ABD ham petroli giinlik bazda %3.50 artisla 70.61 dolar/varil seviyesinden
kapanis gerceklestirirken, brent petrolde yikselis %3.37 oldu.

Duin USD/TL kuru giinii 23.6576’dan yiikselisle kapatti. EUR/USD paritesindeki ytkselisin etkisiyle EUR/TL kuru ise glini 25.8978’den
yikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii ylkselisle 24.7777’den sonlandirmig oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapanisinin altinda hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisse endeksinin %4.71, sinai
endeksinin %2.46 deger kazandigl giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.52 oldu ve endeks 5,495 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 15 baz puan dislsle %16.59’dan, 10 yillik gosterge tahvil
getirisi de 15 baz puan duslsle %17.59’dan glinii sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Euro Bolgesi'nde enflasyon, ABD’de ise tiiketici gliven endeksi verileri
one cikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Orta - -
14:30 Konut Fiyat Endesi (Nisan) Dustk %132.8 --
17:00 ABD 2’:32:&? ?HL;::::;SIZiiuTl;J ketici Glven Yiiksek 59.2 60
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mayis, y-y) Orta %7 %6.1
11:00 italya TUFE (Mayis, y-y) Orta %8.2 %7.6
12:00 Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Orta 7.5 milyar € --
06:00 Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek -%0.1 -%0.1 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.6576 0.46 2.32 26.43
EUR/TRY 25.8978 1.45 3.88 29.73
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 24.7777 0.98 3.13 28.13
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 29.7180 -5.46 -17.74 146.79
g USD/TRY Future 23.7431 ) 0.26 -1.89 24.21
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.72 0.13 1.50 4.64
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.84 0.00 -0.34 0.48
5Y CDS 471.05 0.22 -10.28 -6.99
DOViz
Dolar Endeksi 102.12 -0.81 -1.19 -1.36
EUR/USD 1.09 1.05 1.52 2.65
usD/JpPY 140.27 0.13 0.98 7.30
GBP/USD 1.28 0.95 1.82 6.11
USD/CHF 0.89 -1.02 -0.73 -3.59
EUR/JPY 153.52 1.18 2.50 10.09
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.65 -0.06 0.13 0.25
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.73 -0.07 0.01 -0.10
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.17 0.13 0.21 0.49
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.51 0.06 0.08 -0.18
KREDI
iTraxx Crossover 405.84 0.51 -0.89 -14.84
ABD 5Y CDS 32.96 4.89 3.67 19.91
— Endonezya 5Y CDS 81.14 0.85 -2.46 -17.22
g Cin 5Y CDS 60.27 -0.10 -4.71 -21.42
[ ingiltere 5Y CDS 25.89 0.86 -1.71 -6.77
g Almanya 5Y CDS 14.04 0.29 3.77 -26.14
> ispanya 5Y CDS 48.96 0.33 -2.88 -11.56
Portekiz 5Y CDS 46.46 0.37 -4.03 -16.08
irlanda 5Y CDS 23.92 1.10 -5.60 -13.86
Cekya 5Y CDS 34.45 0.35 -0.63 -24.25
italya 5Y CDS 92.60 0.03 -4.08 -29.86
Gliney Afrika 5Y CDS 259.99 2.75 -5.00 3.84
Macaristan 5Y CDS 169.27 -0.08 -1.38 -16.11
Brezilya 5Y CDS 184.70 -1.32 -5.29 -26.25
Polonya 5Y CDS 78.20 0.09 0.03 -31.93
Romanya 5Y CDS 198.24 -0.16 -0.04 -29.74
EMTIA
Altin ($/ons) 1957.65 0.75 -0.51 7.35
ABD Ham Petrolii ($/varil) 70.61 3.50 -0.94 -11.91
Brent Petrol ($/varil) 75.67 3.37 -0.38 -11.92
Bloomberg Emtia Endeksi 103.51 2.20 2.09 -8.24
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1094.00 1.39 5.19 -12.48
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



