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Gilindem

e Issizlik orani Subat ayinda 0.3 puan azalarak %8.7 seviyesinde gerceklesti.

e 2023 yili Mart ayinda 47.2 milyar TL gerceklesen merkezi yonetim bitce acigl, 2024 yilinin Mart ayinda 209 milyar TL
gerceklesti. Faiz disi denge 2023 yilinin Mart ayinda 2.1 milyar TL acik verirken, bu yilin ayni doneminde 134.4 milyar TL agik
verdi. Mart ayinda blitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %68.7 artarak 483.8 milyar TL olurken, butge giderleri %107.4
artarak 692.8 milyar TL oldu.

e Hazine, 12 ay (357 Gin) vadeli bono ve 2 Yil (672 giin) vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci gergeklestirdi. Hazine tarafindan
diizenlenen bono ve tahvil ihalelerinde toplam satis 12 milyar 363.2 milyon TL olarak gerceklesti. ihaleler éncesi yapilan 8.96
milyar TL ROT satigla birlikte toplam satis 21 milyar 323.2 milyon TL'ye ulasti.

e Perakende satislar Mart ayinda bir dnceki aya gore %0.7 ile beklentilerin tzerinde artis gosterdi.
e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, yapilacak en koti seyin gerekmedigi halde acilen harekete gegmek oldugunu séyledi.
e New York Fed imalat endeksi Nisan ayinda -14.3 ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e Euro Bolgesi'nde sanayi liretim endeksi Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %6.4 geriledi.
e ingiltere’de issizlik orani Subat ayinda beklentilerin izerinde gergekleserek %4.2 seviyesine gikti.

e Japonya’da makine siparisleri Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1.8 geriledi.

e  Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %5.3 ile beklentilerin Gizerinde biyuda.

e Cin’de sanayi lUretim endeksi Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %4.5 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.
e Cin’de perakende satislar Mart ayinda yillik bazda %3.1 ile beklentilerin altinda artis gésterdi.

e Cin’de issizlik orani Mart’ta beklentilere paralel %5.2 gerceklesti.

Piyasalar

ABD’de gectigimiz hafta acgiklanan enflasyon verisinin ardindan, diin perakende satislar verisinin de olumsuz gelmesi Fed’in faizleri
uzun sire daha yiksek seviyelerde tutacagi beklentilerini gliglendirdi ve ABD borsalarinda satis baskisi haftanin ilk islem gliniinde de
devam etti. ABD 2 ve 10 yillik gosterge tahvil getirileri ylikseldi. Dolar endeksi haftaya yukselisle basladi. Asya’da da endeksler Fed
beklentileriyle geriledi. Avrupa borsalarinda ise gogunlukla alicili bir seyir hakimdi.

Diin dolar endeksindeki yukari yonli hareketin etkisiyle EUR/USD paritesinde geri ¢cekilme yasandi ve parite diin glinii 1.0622’den
sonlandirdi. Parite bu sabah ise diinki kapanisinin altinda hareket ediyor.

iran'in israil saldirisinin ardindan altin fiyatlari rekor seviyeye yiikseldi. Giinliik bazda %1.67 artisla 2,382 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,280 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Petrol fiyatlari ise iran'in saldirisi
sonrasi ¢atismanin kontrol altinda tutulacagi yoniindeki spekilasyonlar nedeniyle geriledi. ABD ham petroll giinlik bazda %0.29
duslsle 87.37 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken; brent petrolde gtinliik diisiis %0.39 oldu.

Diinki islemlerde USD/TL kuru giini hafif ylkselisle 32.4013’ten sonlandirirken, EUR/TL kuru ise glinli yataya yakin 34.4408den
sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinti 33.4211’den hafif yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki
kapanisinin hafif izerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.57 yikselis kaydettigi glinde sinai endeksi %1.30 deger
kaybetti. Sinai endeksindeki deger kaybi 6nciiliiglinde BIST 100 giinliik bazda %1.38 deger kaybederek 9,679 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Tahvil bono piyasasinda kisa vadeli tahvil getirisinin geriledigi, uzun vadeli getirinin yataya yakin kapanis
gergeklestirdigi bir glin oldu. Buna gore 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 80 baz puan dislisle %44.62'den, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi 1 baz puan yikselisle %27.20’den kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de Mart ayi 6nciil insaat izinleri verisi, Euro Bolgesi ve
Almanya’da ise Nisan ay1 Zew endeksi verileri 6ne cikiyor.
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Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

15:30 ABD insaat izinleri (Mart, éncil) Yiiksek 1.524 milyon adet -
15:30 Konut Baslangiglari (Mart, a-a) Orta %10.7 .
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a) Orta %0.1 -
12:00 Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Nisan) Yiiksek - _
12:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat) Orta 11.4 milyar € =
12:00 Almanya ZEW Endeksi (Nisan) Yiiksek 31.7 _
11:00 italya TUFE (Mart, y-y) Orta %0.8 %13
12:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat) Orta 2.7 milyar € -
09:00 ingiltere igsizlik Orani (Subat) Yiiksek %3.9 %4.2 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

o ve s | oo | o | veo |

DOviz
USD/TRY 32.4013 0.17 1.33 9.70
EUR/TRY 34.4408 0.06 -0.93 5.85
G Sepet (0.5$+0.5€) 334211 0.11 0.15 7.68
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.1670 -5.10 -12.81 -15.68
g USD/TRY Future 32.8972 0.74 0.84 11.65
> FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 40.56 0.87 0.87 4.05
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.00 0.00 0.30 0.31
5Y CDS 307.33 0.87 4.06 9.67
DOViz
Dolar Endeksi 106.21 0.16 1.99 4.81
EUR/USD 1.0622 -0.19 -2.17 -3.82
usD/JPY 154.27 0.65 1.63 9.51
GBP/USD 1.2444 -0.05 -1.64 -2.19
USD/CHF 0.9114 -0.28 0.66 8.35
EUR/JPY 163.90 0.50 -0.59 5.29
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.94 0.06 0.15 0.69
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.63 0.13 0.20 0.77
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.90 -0.02 0.00 0.49
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.43 0.01 0.07 0.04
KREDI
iTraxx Crossover 336.51 3.34 12.32 5.08
ABD 5Y CDS 39.48 1.44 1.28 -16.95
— Endonezya 5Y CDS 77.14 2.53 1.93 11.33
‘é" Cin 5Y CDS 71.64 1.29 -2.06 19.86
- ingiltere 5Y CDS 28.13 -0.85 -0.25 -22.31
g Almanya 5Y CDS 10.49 -0.47 -4.64 -38.33
> ispanya 5Y CDS 38.21 -0.52 -0.13 -15.67
Portekiz 5Y CDS 36.69 -0.57 1.27 -17.14
irlanda 5Y CDS 21.60 -1.23 -2.53 -16.05
Cekya 5Y CDS 32.54 -0.70 -0.15 1.12
italya 5Y CDS 67.25 2.06 2.99 -13.49
Giiney Afrika 5Y CDS 258.08 1.56 4.62 26.66
Brezilya 5Y CDS 159.15 3.94 10.23 21.05
Polonya 5Y CDS 72.12 -0.12 -0.03 14.08
Macaristan 5Y CDS 127.71 0.07 0.02 0.05
Romanya 5Y CDS 149.35 0.11 0.03 491
EMTIA
Altin ($/ons) 2382.51 1.67 1.86 15.72
ABD Ham Petrolii ($/varil) 86.21 -0.29 -1.18 19.92
Brent Petrol ($/varil) 90.10 -0.39 -0.31 16.95
Bloomberg Emtia Endeksi 102.81 -0.11 -0.10 4.22
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1730.00 0.06 8.53 -17.34
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudurliigi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanila rak hazirlanmistir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolay li olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bank asi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



