W Giine Baglarken 16 Mart 2022 VakifBank

Gilindem

e Biitce dengesi 2022 yili Subat ayinda enflasyonun vergi gelirleri tizerinde yarattigi artis ve TCMB’den Hazine’ye bir defalik
aktarilan kar sonucu yillik bazda %201 artarak 69.7 milyar TL fazla verdi. 2022 yili Subat ayinda faiz disi fazla yilhk bazda %215.7
artisla 113.4 milyar TL gergeklesti. Subat ayinda bitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %126.3 artarak 270.6 milyar TL,
butge giderleri ise faiz disi giderlerde ve cari transferlerdeki gliclii yukselisin etkisiyle %108.3 artarak 200.8 milyar TL oldu.

e Konut satiglari Subat’ta gegen yilin ayni ayina gore %20.1 artarak 97 bin 587 oldu.

e ABD’de UFE Subat ayinda yillik %10 artis géstererek cift haneli seviyeye yiikselirken, aylik bazda %0.8 artti.
e New York Fed imalat endeksi -11.8'e gerileyerek Mayis 2020'den bu yana en disuk seviyesini gérerek daralmaya isaret etti.
e ABD Bagkani Joe Biden, Ukrayna'ya 13.6 milyar dolarlik yardimi da iceren 1.5 trilyon dolarlik biitge tasarisini imzaladi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyonda yikselisin Avrupa Birligi ekonomisi Gzerinde
etkilerinin gériilmeye devam edilecegini ancak Ukrayna savasi nedeniyle bu yil resesyona girilmeyecegini ifade etti.

e Avrupa Birligi (AB) Konseyi, Uye Ulkelerin Sinirda Karbon Dizenleme Mekanizmasi (CBAM) adli diizenleme konusunda
anlastiklarini bildirdi. Agiklamada, lglincu Ulkelerden gelen gimento, alliminyum, glibre, elektrik, demir ve gelik gibi rlinlerin
karbon vergisine tabi tutulacag ifade edildi.

e Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi, Ocak’ta bir 6nceki aya gore degisiklik géstermezken, yillik bazda %1.3 geriledi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW yatirimci beklentileri endeksi Subat ayindaki 48.6 seviyesinden Mart ayinda -38.7 seviyesine geriledi.

e Almanya’da ZEW yatirimci beklentileri endeksi Subat’ta 54.3 seviyesinden Mart’ta -39.3’e gerileyerek pandemiden bu yana
gorilen en disik seviyede gergeklesti.

e Fransa’da Subat ayi enflasyonu aylik bazda %0.8, yillik bazda ise beklentilere paralel %3.6 artti.

e ingiltere’de issizlik orani 2021 Aralik ayindaki %4.1’den Ocak ayinda %3.9’a geriledi.

e ingiltere Rusya'ya liiks iriin ihracatinin yasaklandigini ve bu iilkeden ithal edilen driinlerde %35'e varan ek vergi
uygulanacagini acgikladi.

e Japonya’da dis ticaret acigl Subat ayinda beklentilerin tstiinde gergekleserek 668.3 milyar yen seviyesine geriledi. ihracat
Subat ayinda yillik bazda %19.1, ithalat ise %34 artarak beklentilerin Ustiinde gergeklesti.

e Japonya’da sanayi tretimi Ocak ayinda yillik bazda %0.5 geriledi. Veri, 2021 Aralik ayinda %2.7 artis gbstermisti.

e (Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, ilk ceyrekte ekonomiyi blyltmek icin gerekli tedbirleri alacaklarini ve para politikasinin
ekonomiyi destekleme konusunda 6ncelik tanimasi gerektigini sdyledi.

e Rusya, Kanada’nin Rusya'nin Ust diizey yetkililerine ve neredeyse tim Rus milletvekillerine uyguladigi yaptirimlara cevap
olarak Kanada Basbakani Justin Trudeau ve bazi yetkililerin bulundugu 313 Kanada vatandasinin yaptirim listesine alindigini
acikladi.

e Rusya Merkez Bankasi, vatandaslarin artan fiziki altin talebi nedeniyle bankalardan altin alimini durdurdugunu agikladi.

e Rusya Basbakan Yardimcisi Tatyana Abramgenko, lilkede herhangi bir Griiniin tedarikinde sorun olmadigini, Turkiye dahil
yabanci tlkelerden de gesitli Grlinlerin ithalatini artirdiklarini séyledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldirisinin blylimeyi yavaslatip enflasyonu ylkselterek tim
kiresel ekonomiyi etkileyecegini ve uzun vadede kiiresel ekonomik ve siyasi diizeni temelden degistirebilecegini bildirdi.

Piyasalar

Uzun zamandir disis egiliminde olan ABD endeksleri Fed dncesinde din kayiplarinin bir kismini geri aldi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde asagl yonllu hareketler kaydedildi ancak hala her iki gosterge yaklasik iki buguk yilin en yliksek seviyelerinden islem
gormeye devam ediyor. Dolar gelismis ve gelismekte olan ilke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para
birimi karsisindaki degerini gbsteren dolar endeksi geriledi. Asya’da borsalar diin alicil kapandi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi
hakimdi.
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EUR/USD paritesi diin yukselisini strdirdi ve 1.0951’den kapandi. Paritedeki yiikselis bu sabah da devam ediyor. Parite 1.0970’in
lizerinde hareket ediyor. Bugiin Fed toplantisi sona erecek. Toplantidan faiz artirrm karari ¢ikmasi bekleniyor. Oniimiizdeki dénem
para politikasina iliskin agiklamalar, paritenin hareketinde belirleyici olabilir.

Fed’in 2018’den bu yana ilk faiz artisini yapacagi toplantinin baslamasinin etkisiyle altin fiyatlari diinkd islemlerde geriledi. Gunlik
bazda %1.71 duslsle 1,917 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,918 dolar/ons seviyelerinde
hafif alicili seyrediyor. Altin fiyatlarinin seyri agisindan bugilin sona erecek Fed toplantisi takip ediliyor olacak. Cin'de Omikron
vakalarinin tekrar artis gdstermesi ve Rusya-Ukrayna arasinda yapilan gériismelerde ilerleme saglanmasinin etkisiyle petrol fiyatlari
100 dolarin altina geriledi. ABD ham petroli gunlik bazda %6.59 duslsle 96.42 dolar/varil seviyesinden giint sonlandirirken, bu
sabah 98 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Diinki islemlerde TL, dolar karsisinda %0.51 deger kazandi ve USD/TL kuru giinti 14.7002’den distsle sonlandirdi. TL, euro karsisinda
ise %0.39 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinii 16.1080’den diisisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii 15.4040’den
dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisina yakin hareket ediyor. Buglin sona erecek Fed toplantisindan
ctkacak kararlar kurun hareketi acisindan takip edilecek. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii karisik tamamladi. Bankacilik
hisse endeksinin gilinliik bazda %0.66 deger kazandigl, sinai endeksinin %0.64 diisiis kaydettigi glinde BIST 100 endeksi %0.43 diiserek
2,079 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 2 baz puan yukselisle %25.03’ten,
10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 12 baz puan diusisle %25.84’ten glini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Ocak ay1 konut fiyat endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’nin Subat ayi perakende satiglar verisi 6ne
cikiyor. Piyasalarda Fed’in 25 baz puanlik faiz artisi beklenen toplantisi ve yapilacak agiklamalar takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Ocak, y-y) Diisiik %59.6 -
15:30 ABD Perakende Satiglar (Subat, a-a) Yiiksek %3.8 %0.6
21:00 Fed Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %0.25 %0.5
21:00 Fed Ekonomik Projeksiyonlari Yiiksek = -
12:00 italya TUFE (Subat, y-y) Orta %4.8 %5.7
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Subat) A -2191.1 milyar ¥ -668ii;nkillz:rd§
07:30 Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y) Orta %2.7  -%0.5 (Agiklandi)
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DOViz
USD/TRY 14.7002 -0.51 0.15 12.06
EUR/TRY 16.1080 -0.39 2.01 8.57
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 15.4041 -0.45 1.79 10.21
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 35.8380 -0.24 5.13 -39.36
g USD/TRY Future 14.8085 ) -1.16 -0.85 10.19
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.73 -0.03 -0.26 1.48
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.70 -2.71 -7.08 0.97
5Y CDS 614.89 -4.50 -9.85 9.82
DOViz
Dolar Endeksi 99.10 0.10 0.04 3.00
EUR/USD 1.10 0.11 0.48 -3.04
usD/JpPY 118.28 0.08 2.27 2.57
GBP/USD 1.30 0.29 -0.50 -3.21
USD/CHF 0.94 0.27 1.29 2.38
EUR/JPY 129.57 0.22 2.83 -0.54
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.85 -0.01 0.25 1.08
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.15 0.01 0.31 0.51
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.41 -0.08 0.21 0.18
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.33 -0.04 0.22 0.46
KREDI
iTraxx Crossover 380.41 0.83 -9.46 57.09
ABD 5Y CDS 15.07 0.07 -14.03 23.22
Endonezya 5Y CDS 114.23 0.87 -9.69 51.52
— Cin 5Y CDS 67.36 7.90 4.53 63.69
g ingiltere 5Y CDS 13.44 -0.07 -13.51 28.37
- Almanya 5Y CDS 15.05 0.00 -0.07 65.75
g ispanya 5Y CDS 43.00 -0.02 -0.19 22.58
> Portekiz 5Y CDS 43.00 0.00 5.94 34.04
irlanda 5Y CDS 20.48 0.00 -0.44 32.04
Cekya 5Y CDS 41.37 -0.02 4.97 13.62
italya 5Y CDS 97.53 0.00 -2.47 5.32
Gliney Afrika 5Y CDS 210.23 -1.31 -9.57 5.29
Rusya 5Y CDS 4473.31 -35.67 166.77 3432.03
Macaristan 5Y CDS 100.00 0.00 0.00 106.27
Brezilya 5Y CDS 219.10 -1.30 -3.02 9.15
Ukrayna 5Y CDS 9271.27 1.25 -20.99 1376.34
Polonya 5Y CDS 80.18 0.00 -0.02 97.93
Romanya 5Y CDS 139.58 0.01 0.04 83.01
EMTIA
Altin ($/ons) 1917.84 -1.71 -6.56 6.50
ABD Ham Petrolii ($/varil) 96.42 -6.59 -22.02 26.89
Brent Petrol ($/varil) 99.91 -6.54 -21.93 26.50
Bloomberg Emtia Endeksi 121.90 -1.53 -8.09 22.56
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2689.00 -1.39 14.33 17.68

*: Puan Degisim
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