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Gilindem

e 2021 yili Ocak ayinda butge dengesi 24.2 milyar TL agik vermis iken, 2022 yili Ocak ayinda enflasyonun vergi gelirleri Gzerinde
yarattig artis sonucu 30 milyar TL fazla verdi. 2021 yili Ocak ayinda 2.2 milyar TL faiz disi agik verilmis iken, 2022 yili Ocak
ayinda 44.3 milyar TL faiz disi fazla verildi. Ocak ayinda biitce gelirleri vergi gelirlerindeki artisin siirmesiyle bir dnceki yilin
ayni ayina gore %96.4 artarak 176 milyar TL, bitge giderleri ise faiz giderlerindeki diistisiin etkisiyle %28.3 ile sinirli artarak
146 milyar TL oldu.

e 2021 yihnin dérdincl ¢eyreginde Tirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde mevsim etkisinden arindiriimis issiz
sayisl bir dnceki geyrege gore 78 bin kisi azalarak 3 milyon 780 bin kisi oldu. Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani 0.5
puanlik azahs ile %11.2 gergeklesti.

e Hazine ve Maliye Bakanligi 11 aylik bono ihalesinde, ihale dncesi satisla birlikte toplamda 4.2 milyar TL'lik borglanmaya gitti.
11 ay vadeli kuponsuz bono ihracinda teklif tutari 6.78 milyar lira olurken, 1.20 milyar liralik net satis gergeklestirildi. ihalede
basit faiz %19.25, bilesik faiz %19.35 oldu.

e New York Fed imalat endeksi Subat’ta -0.7’den 3.1’e ylkseldi.

e  Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ocak’ta beklentilerin tizerinde aylik bazda %1, yillik bazda %9.7 artti.

e Dinya Bankasi Basekonomisti Carmen Reinhart Fed'in Mart ayl ve sonrasinda yapacag toplantilarda alacag kararlarin
enflasyonla ilgili sorunlarin ne kadar sirecegi konusunda belirleyici olacagini, ihtiyatli bir tavrin sorunu 6telemek anlamina
gelecegini soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu tyesi Isabel Schnabel, ECB'nin enflasyonu degerlendirirken konut fiyatlarindaki
artisi da diisiinmesi gerektigini, konut fiyatlarinda gergeklesebilecek olasi patlamanin para politikasini sikilastirmada ¢ok ge¢
kalmanin riskleri arasina eklendigini soyledi.

e ECB liyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, enflasyon gériiniimi konusunda artan belirsizligin,
ECB'nin oOzellikle gelecekteki faiz artirrmlari konusunda segeneklerini tamamen acgik tutmasi gerektigi anlamina geldigini
soyledi.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde revizyona gore ¢eyreklik bazda %0.4, yillik bazda ise %4.6 ile beklentilere
dogrultusunda buyuda.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Ocak ayindaki 49.4 seviyesinden Subat ayinda 48.6 seviyesine geriledi.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret a¢ig1 2021 yilinin Aralik ayinda 4.6 milyar euro gergeklesti.

e Almanya’da ZEW endeksi Ocak ayindaki 51.7 seviyesinden Subat ayinda 54.3 seviyesine yiikselerek beklentilerin altinda kaldi.

e ingiltere’de issizlik orani Aralik ayinda beklentilere paralel %4.1 oldu.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, Bol'un ultra gevsek para politikasini sona erdirmesi halinde, blylk
miktardaki varlik portfoyl nedeniyle gegici olarak kayiplar yasayabilecegini soyledi.

e Cin’de Ocak ayi enflasyonu beklentilerin altinda gercekleserek yillik bazda %0.9 artti. Uretici fiyatlar ise yillik bazda %9.1
artarak beklentilerin altinda kald.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC) Baskani Yi Gang, Cin'in ticaret ve yatirimda yerel paralarin kullanimi icin Endonezya ve diger Asya
Ulkeleri ile birlikte calisacagini soyledi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda Rusya ve Ukrayna’dan gelen ilimli mesajlarin ardindan jeopolitik gerilimin azalmasiyla risk istahi yikseldi. ABD’de
endeksler diin ginii alicih tamamladi. ABD 10 yillik tahvil getirisinde yukari yonli hareketler kaydedilirken, 2 yillik getiri yatay kaldi.
Dolar gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda diin deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki
degerini gbsteren dolar endeksi geri ¢cekildi. Asya ve Avrupa’da da borsalar yatirimcilarin riskli varliklara yonelmesiyle giinii yikselisle
tamamladi.
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Haftanin ilk iki islem giiniinde artan Rusya Ukrayna gerginligi nedeniyle dolar karsisinda deger kaybeden Euro, diin Rusya’nin bazi
askeri birliklerini Ukrayna sinirindan cektigi haberleriyle deger kazandi. Béylece EUR/USD paritesi diin yikselisle 1.1356’dan kapandi.
Parite bu sabah ise yatay hareket ediyor.

Rusya ve Ukrayna arasindaki gerginligin ardindan sekiz ayin zirvesine tirmanan altin fiyatlari, gerilimin biraz da olsa hafifledigi
yoniinde gelen haberlerle bir miktar geriledi. Guinliik bazda %0.92 diistsle 1,853 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin
fiyatlari, yeni glinde yatay seyrediyor. Yedi yilin zirvesine yikselmesinin ardindan yatirimcilarin kar realizasyonu gergeklestirmesi ve
kiresel piyasalarda yasanan dususlerle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli giinliik bazda %3.61 dustsle 92.07 dolar/varil
seviyesinden giini sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Din Rusya ile Ukrayna arasinda gerilimin azalmasinin etkisiyle gelismekte olan Glke para birimlerinin dolar karsisinda deger kazandigi
goruldi. TL ise dunki islemlerde dolar karsisinda %0.07 deger kaybederek gelismekte olan ilke para birimlerinden negatif ayristi ve
USD/TL kuru diin giinti 13.5939’dan sinirli ylkselisle kapatti. EUR/USD paritesindeki ylikselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise diinki
islemlerde %0.71 deger kaybetti ve EUR/TL kuru giinii 15.4834’ten yiikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glini
14.5387’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem
goren endeksler giinl primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.13, sinai endeksinin %1.68 deger kazandigi glinde BIST 100
endeksindeki deger kazanci %1.80 oldu ve endeks 2,038 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir
onceki giine gore 15 baz puan dislsle %21.03'ten, 10 yilhk gosterge tahvil getirisi ise 8 baz puan disusle %21.91’den giini
sonlandirdi.

Buglin yurt icinde 2021 Aralik ayi konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Ocak ayi perakende satislar verisi takip

edilecek olup, Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak. Avrupa tarafinda ise ingiltere’de agiklanacak olan Ocak ayi enflasyonu éne gikan
veriler arasinda yer aliyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aralik, y-y) Disiik %50.5 -
16:30 ABD Perakende Satiglar (Ocak, a-a) Yiiksek -%1.9 %2
17:15 Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, a-a) Orta -%0.1 %0.4
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari Yiiksek _ -
13:00 Euro Bélgesi  Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta -%1.5 -%0.5
10:00 ingiltere TUFE (Ocak, y-y) Yiiksek %5.4 %5.4
10:00 Cekirdek TUFE (Ocak, y-y) Yiiksek %4.2 %4.3
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.5939 0.07 0.03 3.63
EUR/TRY 15.4834 0.71 -0.01 4.36
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.5387 0.41 0.12 4.02
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.0500 0.01 -6.13 -64.38
g USD/TRY Future 13.7541 ) 0.49 -0.13 2.34
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.07 -0.12 0.25 -2.18
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.80 -0.05 -1.49 0.07
5Y CDS 514.75 -0.95 -3.45 -8.06
DOViz
Dolar Endeksi 95.99 -0.40 0.36 -0.23
EUR/USD 1.14 0.45 -0.51 0.55
usD/JpPY 115.62 0.08 0.07 0.26
GBP/USD 1.35 0.05 -0.06 0.46
USD/CHF 0.93 0.11 0.08 0.69
EUR/JPY 131.28 0.51 -0.48 0.78
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.58 0.01 0.23 0.80
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.04 0.06 0.08 0.41
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.35 0.02 -0.05 0.25
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.31 0.04 0.05 0.44
KREDI
iTraxx Crossover 332.22 2.57 3.66 37.19
ABD 5Y CDS 12.40 0.08 0.32 1.39
Endonezya 5Y CDS 98.03 -0.99 1.53 30.03
Z)- Cin 5Y CDS 54.01 -1.69 0.95 31.25
[a] ingiltere 5Y CDS 10.62 1.63 1.05 1.43
'E ispanya 5Y CDS 40.16 -0.94 2.74 14.48
E Portekiz 5Y CDS 40.16 -0.94 2.74 25.19
irlanda 5Y €DS 14.64 1.10 0.69 -5.61
Cekya 5Y CDS 36.51 0.38 0.22 0.27
italya 5Y CDS 102.45 -2.35 2.45 10.64
Gliney Afrika 5Y CDS 208.05 -3.27 -1.40 4.20
Rusya 5Y CDS 216.92 -10.70 12.89 71.28
Macaristan 5Y CDS 60.42 0.15 0.10 24.63
Brezilya 5Y CDS 221.77 -2.48 0.76 10.48
Ukrayna 5Y CDS 877.46 -9.19 13.56 39.73
Polonya 5Y CDS 45.54 0.24 0.15 12.42
Romanya 5Y CDS 90.12 0.02 0.01 18.16
EMTIA
Altin ($/ons) 1853.06 -0.92 1.51 2.90
ABD Ham Petrolii ($/varil) 92.07 -3.61 3.08 21.16
Brent Petrol ($/varil) 93.28 -3.32 2.75 18.11
Bloomberg Emtia Endeksi 109.89 -1.09 0.90 10.48
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1968.00 -0.81 30.94 -13.87
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