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Giindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde cari yil sonu enflasyonu %32.46, 12 ay sonrasl igin
%30.44 oldu. 2023 yili bllylime beklentisi %4.1 iken, cari agik beklentisi 30.7 milyar dolar oldu.
e TCMB, 3 aydan uzun vadeli Tiirk lirasi mevduat igin zorunlu karsilik oranlarinin %0 olarak belirlenmesine karar verdi.

e Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda énciil verilere gére 64.6 ile 9 ayin zirvesine yiikseldi ve beklentilerin
Uzerinde gergekleserek toparlanmaya isaret etti.

e Hazine Bakani Janet Yellen, tilkenin borg limitine 19 Ocak'ta ulasacaginin tahmin edildigini belirterek, Kongre'ye borg limitini
artirmak veya askiya almak icin derhal harekete gegcme gagrisinda bulundu.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, 1 yildan uzun siirenin en diisiik enflasyon verisinden sonra ufak montanli faiz artisindan
yana oldugunu soyledi.

e Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Kasim'da bir dnceki aya goére %1, yillik bazda ise %2 yikselerek beklentilerin Gizerinde
gerceklesti.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi Kasim ayinda 11.7 milyar euro acik vererek 21.1 milyar euro agik beklentilerinin altinda
gerceklesti.

e Almanya ekonomisi 2022 yilinda beklentilerin Gzerinde %1.9 biyada.

e Fransa enflasyonu Aralik ayinda aylik bazda %0.1 gerilerken, yillik bazda %5.9 artis gosterdi ve beklentilere paralel gergeklesti.

e italya’da sanayi Uretim endeksi Kasim ayinda aylik bazda %0.3, yillik bazda %3.7 geriledi.

e ingiltere ekonomisi Kasim’da ceyreklik bazda %0.3 daraldi. Ulke ekonomisi yillik bazda ise %0.2 biyud.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi Kasim’da 1.8 milyar sterlin acik verdi.

e ingiltere’de sanayi liretim endeksi Kasim ayinda %3 diisiis beklentilerinin {izerinde yillik bazda %5.1 geriledi.

e Japonya’da UFE Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére yillik bazda %10.2 artarken, aylik bazda %0.5 yiikseldi.
e Cin Merkez Bankasi (PBoC), orta vadeli kredi kolayligi yolu ile finansal kuruluslara 779 milyar yuan verdi.

Piyasalar

Gegtigimiz hafta ABD’de negatif enflasyon rakamlarinin yani sira Fed yetkililerinin faiz artirimina iliskin agiklamalari piyasalarda etili
oldu. ABD’de endeksler haftayi alicili tamamladi. Dolar gelismis ve gelismekte olan ilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Dolar endeksi yaklasik alti ayin en disiik
seviyesinde seyrediyor. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise yukari yonli hareketler hakimdi.

Gegen hafta euro, dolar karsisinda haftalik olarak %1.73 deger kazandi ve parite Cuma giiniini 1.0828’den kapatti. Parite bu sabah
ise 1.0854 seviyesinde hareket ediyor.

Son enflasyon verilerinin sogumaya isaret etmesi sonrasi Fed'in daha dusik bir faiz artisi yapacagi beklentilerinin artmasiyla altin
fiyatlari haftanin son islem giintinde yiikseldi. Gunliik bazda %1.23, haftalik bazda %2.92 artisla 1,920 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 1,919 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Cin'de talep gortnimdinin
iyilesecegine yonelik beklentilerin artmasiyla petrol fiyatlari Cuma glinki islemlerde ve haftalik bazda ylkseldi. ABD ham petroli
glinliik bazda %2.02, haftalik bazda %8.31 artisla 79.90 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni glinde kapanisa yakin
seviyelerde seyrediyor.

TL, dolar karsisinda haftalik olarak yatay kalirken euro karsisinda ise haftalik olarak %2.06 deger kaybetti. Haftanin son is gliniinde
USD/TL kuru guni 18.7806’dan sonlandirdi. EUR/TL kuru ise haftanin son is glinini 19.5765’den kapatti. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma gliniinii 19.5765’ten yatay sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma gtinki kapanisinin yakininda hareket
ediyor. Haftanin son islem gilinlinli borsa endeksleri bankacilik sektori hari¢ primli kapatti. Gegtigimiz hafta yurt ici hisselere gelen
sert satislarin ardindan sinai ve BIST 100 endekslerinde toparlanma yasansa da bankacilik hisselerindeki satislar devam etti.
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Buna gore Cuma giini bankacilik hisseleri %0.27 deger kaybederken, sinai endeksi %1.23, BIST 100 endeksi %0.30 deger kazandi.
Gegen haftaya gore %6.68 deger kaybi yasayan BIST 100 endeksi kapanisini 4,985 seviyesinden tamamladi.

Buglin yurt iginde Aralik ayl merkezi yonetim biitge dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise veri akisi agisindan sakin bir giin. Bugiin
ABD’de ‘Martin Luther King’ nedeniyle piyasalar tatil.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Aralik) Orta 108.3 milyar --
02:50 Japonya UFE (Aralik, y-y) Yuksek %9.3  %10.2 (Aciklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7806 0.05 0.02 0.37
EUR/TRY 20.3723 -0.05 2.06 2.05
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 19.5765 0.00 1.14 1.23
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.8580 -0.73 -12.23 6.78
g USD/TRY Future 18.8476 ) -0.10 -0.85 -1.40
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.88 0.00 0.65 0.80
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.52 0.03 0.28 0.19
5Y CDS 549.10 2.12 5.57 8.42
DOViz
Dolar Endeksi 102.20 -0.04 -1.61 -1.27
EUR/USD 1.08 -0.17 1.73 1.56
usD/JpPY 127.88 -1.04 -3.17 -2.18
GBP/USD 1.22 0.21 111 1.50
USD/CHF 0.93 -0.11 -0.09 0.16
EUR/JPY 138.50 -1.28 -1.48 -0.68
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 -0.09 -0.32 -0.27
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.51 -0.11 -0.28 -0.38
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.58 0.01 -0.01 -0.11
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.14 0.01 -0.07 -0.30
KREDI
iTraxx Crossover 414.78 111 -3.05 -13.48
ABD 5Y CDS 30.01 0.07 9.17 9.17
— Endonezya 5Y CDS 90.11 -3.19 -7.13 -8.07
g Cin 5Y CDS 56.26 -3.45 -12.45 -26.65
[ ingiltere 5Y CDS 22.59 -1.22 -19.35 -18.65
g Almanya 5Y CDS 19.00 -0.11 -0.21 -0.05
> ispanya 5Y CDS 47.77 -0.40 -9.94 -13.71
Portekiz 5Y CDS 47.78 -0.38 -9.92 -13.69
irlanda 5Y CDS 22.58 -1.35 -19.39 -18.69
Cekya 5Y CDS 45.33 -0.46 -0.77 -0.33
italya 5Y CDS 109.89 0.04 -11.77 -16.76
Gliney Afrika 5Y CDS 240.04 0.62 -2.51 -4.13
Macaristan 5Y CDS 206.02 -2.12 -3.35 2.10
Brezilya 5Y CDS 239.22 -0.74 -3.16 -4.48
Polonya 5Y CDS 116.91 1.78 1.80 1.76
Romanya 5Y CDS 287.56 3.06 3.21 1.91
EMTIA
Altin ($/ons) 1920.21 1.23 2.92 5.29
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.90 2.02 831 -0.32
Brent Petrol ($/varil) 85.28 1.49 8.54 -0.73
Bloomberg Emtia Endeksi 110.94 1.16 3.33 -1.65
Baltik Kuru Yiik Endeksi 946.00 -3.07 -16.28 -24.32
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



