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Giindem

e Perakende satislar Kasim ayinda %0.1 diisus beklentilerine karsin aylik bazda %0.3 artis gosterdi.

e Haftalik issizlik maas basvurulari 202 bin kisi ile beklentilerin altinda agiklandi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'e ekonomi politikasinda devlet odakl yaklasimdan vazge¢mesi ¢agrisinda bulunarak bu
modelin yatirimcilarin cesaretini kirabilecegini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak faiz oranlarini degistirmedi. Refinansman faizi %4.50’de, mevduat
faizi %4'te, marjinal fonlama faizi %4.75’te birakildi. 1.7 trilyon Euroluk Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP)
cercevesindeki yeniden yatirirma yonlendirmenin 2024 sonundan sonra devam etmeyecegi bildirildi. Banka, PEPP
programindan elde edilen gelirin yeniden yatirimini 2024'{in ikinci yarisindan itibaren ayda 7.5 milyar euro azaltacak.

e ECBBaskani Lagarde, uzun bir siire boyunca faiz oranlarinin, enflasyonu hedefe ulastirmada yardimci olacagini, faiz indirimleri
icin zamana degil verilere bagli olduklarini ve faiz indiriminin konusulmadigini séyledi.

e ingiltere’de tiiketici giiven endeksi Aralik ayinda -22 ile beklentilere paralel gerceklesti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Aralik 2021'den beri 14 kez Uist {iste yaptigi faiz artislarinin ardindan {igiincii toplantisinda da
faiz oranlarini degistirmedi. BoE, son li¢ toplantida politika faizini son 15 yilin en ylksek seviyesi olan %5.25'te sabit tuttu.
BoE, enflasyonu dizginlemek icin faiz oranlarinin "uzun sire vyeterince kisitlayic" olmasi gerektigi yonindeki
degerlendirmesini stirdirdi.

e svicre Merkez Bankasi (SNB), beklendigi gibi politika faizini %1.75 seviyesinde sabit birakti. SNB, diger toplantilardan farkli

olarak, "faiz artisi olasiligl" ifadesini karar metninden ¢ikardi.

e Japonya’da imalat sektorii PMI Kasim ayindaki 48.3’ten Aralik’ta onciil verilere gore 47.7 seviyesine geriledi. Hizmet sektori
PMI Kasim’daki 50.8’den Aralik’ta 52 seviyesine ylkseldi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), temel politika faiz oranlarini degistirmedi ve artan nakit talebi karsisinda piyasaya daha fazla
likidite sagladi. PBoC, faiz oranini %2.5'te tutarak piyasaya orta vadeli bor¢ verme kolayhgi (MLF) yoluyla 1 yil vadeli 1.45
trilyon yuan (203.97 milyar $) degerinde fon enjekte etti. PBoC ayrica %1.8 faiz oraniyla 7 giinlik ters repo yoluyla 50 milyar
yuan likidite sagladi.

e (Cin’de sanayi Uretim endeksi Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %6.6 ile beklentilerin Ustlinde artis gosterdi.

e (Cin’de perakende satislar Kasim’da yillik bazda %10.1 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

e Cin’de issizlik orani Kasim’da bir 6nceki aya gore degismeyerek %5 oldu.

e  Meksika Merkez Bankasi (Banxico), beklentiler dogrultusunda politika faizinde tst tiste 6. toplantisinda da degisiklige gitmedi.
Banxico'dan yapilan agiklamaya gore, gosterge faiz orani %11.25 olarak kaldi.

Piyasalar

ABD’de Fed sonrasi olumlu havanin etkisiyle endeksler diin yine giini alicil tamamladi. ABD gosterge tahvillerindeki asagi yonla seyir
devam etti. 2 yillik getiri yaklasik yedi ayin, 10 yillik getiri ise yaklagik bes ayin en diisiik seviyesinde seyrediyor. Risk istahinin
artmasiyla dolardaki deger kaybi da devam etti. Basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan pek c¢ok tlke para birimi
karsisinda deger kaybetmesinin ardindan dolar endeksi son bes ayin en dislik seviyesine geriledi. Asya’da endeksler énceki giinki
kayiplarinin bir kismini geri aldi. Avrupa borsalarinda da Almanya harig alicili bir seyir hakimdi.

Fed’in faiz indirimine baslayacagi fiyatlanirken ECB’nin diinkii toplantida faizlerin bir siire daha yliksek kalacagi sinyalini vermesinden
destek bulan EUR/USD paritesi ytkselisle 1.0991’den kapandi. Béylece diin 7 Agustos’tan bu yana ki en yuksek kapanisini yapan
parite bu sabah ise dinkii kapanis seviyesinin altinda hareket ediyor.

Fed'in faiz artirimlarinin sonuna isaret etmesinin ardindan dolar endeksindeki diistis ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki
asagl yonlu hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinkl islemlerde yikselisine devam etti. Glinlik bazda %0.45 artisla 2,035 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Ham petrol stoklarinda gorilen
beklentilerin lstiinde dists ve Fed'in 2024'te daha duslk faiz oranlarina isaret etmesinin ardindan petrol fiyatlari ylkselisini
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strdirdi. ABD ham petrolu glinlik bazda %3.07 artigla 71.21 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde
ginlik yikselis %3.16 oldu.

USD/TL kurunun sinirh bir ylkselisle 28.9673’ten kapandigi din EUR/TL kuru paritedeki yikselisin etkisiyle daha sert bir yikselis
gostererek 31.8712’den giinl sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*€+0.5*$) da diin yiikselisle 30.4192’den kapandi. Giine yikselisle
baslayan USD/TL kuru bu sabah 29 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor. Endeksler giinii primli sonlandirdi. Bankacilik hisseleri %5.36,
sinai endeksi %2.78 deger kazandi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksindeki deger kazanci %3.77 oldu ve endeks 7,813
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Turkiye'nin 5 yillik CDS’inin Subat 2021’den bu yana ilk defa 300 baz puanin altina geriledigi din
2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 32 baz puan dususle %38.38’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 49 baz puan
dusisle %24.14’ten kapandi.

Buglin yurt icinde piyasa katilimcilari anketi ve blitce dengesi verileri takip edilecek. Yurtdisinda 6nciil PMI verileri izlenecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Orta -- --
10:00 Konut Satislari (Kasim, y-y) Dusuk -%8.7 --
11:00 Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Kasim) Orta -95.5 milyar & -
16:30 ABD New York Fed imalat Endeksi (Aralik) Dustk 9.1 2
17:15 Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, a-a) Orta -%0.6 %0.3
17:45 imalat PMI (Aralik, 6nciil) Orta 49.4 49.3
17:45 Hizmet PMI (Aralik, 6ncal) Orta 50.8 50.6
12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Aralik, 6nciil) Orta 44.2 44.6
12:00 Hizmet PMI (Aralik, ncl) Orta 48.7 49
13:00 Dis Ticaret Dengesi (Ekim) Orta 10 milyar € -
11:30 Almanya imalat PMI (Aralik, 6nciil) Yuksek 42.6 43.2
11:30 Hizmet PMI (Aralik, 6ncal) Orta 49.6 49.8
10:45 Fransa TUFE (Kasim, y-y) Orta %4 %3.4
11:15 imalat PMI (Aralik, 6nciil) Orta 42.9 43.3
11:15 Hizmet PMI (Aralik, 6ncal) Orta 45.4 46
12:00 italya TUFE (Kasim, y-y) Orta %1.7 -
13:00 Dis Ticaret Dengesi (Ekim) Orta 2.4 milyar € --
03:01 ingiltere Tiiketici Gven Endeksi (Aralik) Orta -24 -22
12:30 imalat PMI (Aralik, 6nciil) Orta 47.2 47.5
12:30 Hizmet PMI (Aralik, 6ncal) Orta 50.9 51
03:30 Japonya imalat PMI (Aralik, 6nciil) Dustk 48.3 47.7 (Agiklandi)
03:30 Hizmet PMI (Aralik, 6ncal) Dustk 50.8 52 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 28.9673 0.07 0.16 54.81
EUR/TRY 31.8712 1.14 2.09 59.65
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 30.4193 0.63 1.16 57.31
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.5420 2.39 -12.34 -4.15
g USD/TRY Future 29.3496 ) -0.33 -0.19 53.54
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 35.36 -0.26 -0.03 26.28
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.90 -0.45 -0.67 -1.46
5Y CDS 292.50 -6.70 -11.81 -42.25
DOViz
Dolar Endeksi 101.96 -0.89 -1.53 -1.51
EUR/USD 1.10 1.09 1.84 3.09
usD/JpPY 141.87 -0.71 -1.56 8.52
GBP/USD 1.28 1.17 1.40 5.99
USD/CHF 0.87 -0.47 -0.86 -6.23
EUR/JPY 155.98 0.39 0.27 11.85
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 -0.08 -0.18 0.00
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.93 -0.10 -0.20 0.10
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 -0.09 -0.03 -0.13
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.13 -0.04 -0.07 -0.56
KREDI
iTraxx Crossover 329.75 -9.38 -11.62 -23.26
ABD 5Y CDS 45.75 0.00 -1.08 66.42
Z" Endonezya 5Y CDS 67.67 -6.09 -9.26 -30.97
o Cin 5Y CDS 55.81 -5.64 -9.52 -27.23
E ingiltere 5Y CDS 34.38 -0.36 -1.58 23.78
; Almanya 5Y CDS 16.01 3.26 -1.50 -15.80
Ispanya 5Y CDS 43.88 -0.28 -3.09 -20.75
Portekiz 5Y CDS 42.25 -1.36 -3.98 -23.68
irlanda 5Y CDS 24.25 0.00 0.34 -12.68
Cekya 5Y CDS 32.25 -0.74 0.22 -29.09
italya 5Y CDS 80.30 -3.33 -2.99 -39.18
Gliney Afrika 5Y CDS 208.42 -8.40 -10.61 -16.76
Brezilya 5Y CDS 136.32 -2.67 -7.98 -45.57
Polonya 5Y CDS 59.01 0.17 0.20 -48.64
Romanya 5Y CDS 153.25 0.00 -0.45 -45.69
EMTIA
Altin ($/ons) 2035.53 0.45 0.35 11.62
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.21 3.07 3.20 -11.17
Brent Petrol ($/varil) 76.61 3.16 3.46 -10.83
Bloomberg Emtia Endeksi 98.59 2.27 0.79 -12.60
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2411.00 -1.11 -3.37 92.88
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



