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Giindem

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin 2022 yili bliyiime tahminini %4.5'ten %5.2'ye ylkseltti.
Ekonominin 2023 ve 2024'te %2.9'ar buyiimesinin beklendigi belirtildi.

e ABD’de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Agustos'ta aylik bazda %0.1 diist, yillik bazda ise beklentilerin altinda %8.7 artti.

e Euro Bolgesi'nde sanayi lUretimi Temmuz’da artig beklentilerinin aksine yillik bazda %2.4 dista.

e AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, yliksek kamu borcunun yeni bir realite oldugunu ve mali siirdurilebilirlik ve
stratejik yatirimlar igin yeni mali kurallara ihtiya¢ oldugunu séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Philip Lane, gecen hafta yapilan olagandisi blylklikteki faiz artisinin "yerinde"
oldugunu, ileride atilacak adimlarin ise daha kiiglik olmasinin muhtemel oldugunu séyledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, Avrupa'nin Ukrayna'daki savasin ekonomik sonuglarindan
dogrudan etkilendigini ve bazi llkelerde resesyon korkusunun oldugunu aktardi.

e Japonya’da Agustos’ta ithalat, ham petrol, komir ve sivilastirilmis dogal gaz (LNG) maliyetlerinin etkisiyle yillik bazda %49.9
artti ve ticaret agig1 2817.3 milyar yen (19.71 milyar dolar) ile rekor yiliksek seviyeye ¢ikti.

e Cin Merkez Bankasi orta vadeli kredi kolayligi (MLF) faiz oranini degistirmeyerek %2.75 seviyesinde tuttu ve vadesi dolan 600
milyar yuan kadar kredinin bir kismini gevirerek, orta vadeli kredi kolayhgi cercevesinde finansal kuruluglara 400 milyar yuan
kredi verdi.

e Yeni Zelanda ekonomisi ikinci ceyrekte beklentilerin iizerinde %1.7 biiyiidii. Ulke ekonomisi ilk ceyrekte %0.2 daralmusti.

e  Uluslararasi Finans Enstittsu (IIF) verilerine gére kiresel borg seviyesi, bu yilin ikinci geyreginde 5.5 trilyon diistisle 300 trilyon
dolar oldu. Enstitli Kovid-19 sonrasi yavaslayan ekonomik bliyiimenin kiiresel borg oranlarini artirdigini belirterek gelecek
donemlerde sirket iflaslarinda 6nemli bir artis olabilecegi uyarisinda bulundu.

e  Fitch Ratings, kiiresel ekonomiye iliskin 2022 yili bliylime beklentisini %2.9'dan %2.4'e dusirda.

Piyasalar

ABD’de endeksler enflasyon endiselerine ragmen gini alicili tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisinde yukari yonli hareketler
kaydedilirken, 10 yillik tahvil getiri yataya yakin geriledi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik
seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi hafif geriledi. Kiiresel enflasyonist endiseler
yatirimcilarin odaginda olmaya devam ederken, ABD’nin Cin’in olasi Tayvan isgalini goz 6niinde bulundurarak Cin’e yeni bir yaptirm
paketi degerlendirmesinde oldugu yoniindeki sdylentiler Asya borsalarinda satis baskisi yaratti ve endeksler glinii karisik tamamladi.
Avrupa borsalarinda da enflasyonist endiselerle satis baskisi hakimdi.

EUR/USD paritesi diin sinirli bir yiikselisle 0.9977’den kapandi. Bu sabah ise parite disisle acildi ve 0.9970 seviyesinin altinda hareket
ediyor. Bugiin ABD verileri izlenecek.

Dolar endeksindeki hafif geri cekilmeye karsin altin fiyatlari diinki islemlerde gerilemeye devam etti. Gunlik bazda %0.34 disis
kaydeden altin fiyatlari 1,695 dolar/ons’tan kapanirken bu sabah iki haftanin en disiik seviyelerinde 1,688 dolar/ons seviyelerinde
saticili hareket ediyor. Diger yandan petrol fiyatlari da yikselisine devam etti. ABD ham petrol fiyatlari %1.18 yikselerek 88.88
dolar/varil’den kapanis gerceklestirirken, brent petroldeki giinliik yikselis %1 oldu.

Diin dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle TL, dolar karsisinda glinlik bazda %0.05 ile sinirl deger kazandi ve USD/TL kuru diin
gini 18.2331'den hafif dislisle sonlandirdi. Dinki islemlerde TL, euro karsisinda ise glinliik bazda %0.07 ile sinirl deger kaybetti ve
EUR/TL kuru giinii 18.2039’dan hafif yiikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) dinkl islemlerde giini 18.2185’den
yatay sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkl kapanisinin Gzerinde hareket ediyor.
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ABD enflasyonu sonrasinda kiiresel hisse senetlerine gelen satislar yurt ici hisselerine de yansimasinin ardindan bankacilik
hisselerindeki satis baskisi devam ederken sinai ve BIST 100 endeksleri diinki islemde toparlandi. Buna gore bankacilik hisse
endeksinin %9.39 deger kaybi yasadigl giinde sinai endeksi %2.73 deger kazandi. BIST 100 endeksi ise %0.58 yulkselerek 3,446
seviyesinden kapanis gergeklestirdi.2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 2 baz puan yiikselisle %14.38’den, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi 1 baz puan yilkselisle %11.43’ten kapandi.

Buglin yurt icinde Agustos ayi bitce rakamlar agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de aciklanacak olan perakende satislar verisi
piyasalarca yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Konut Satiglari (Agustos,y-y) Duisiik %12.9 =
11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Agustos) Orta -64 milyar £ -
15:30 ABD Perakende Satislar (Agustos,a-a) Yuksek %0 %0
15:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Orta 222 bin kisi 226 bin kisi
15:30 New York Fed imalat Endeksi (Eyliil) Diisiik -31.3 -13
15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyliil) Orta 6.2 2.8
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) Orta %0.6 %0.1
12:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) Orta -24.6 milyar € ==
09:45 Fransa TUFE (Agustos, y-y) Orta %6.1 %5.8
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Orta ;?yi?i _zzl(Z'SkrgiLy;;
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.2331 -0.05 0.01 39.00
EUR/TRY 18.2039 0.07 0.95 22.70
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.2185 0.01 0.52 30.34
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 18.2980 -0.94 -5.70 -69.04
g USD/TRY Future 185090 0.56 -0.31 37.72
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.93 0.03 0.80 -8.32
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.12 1.01 -2.18 2.39
5Y CDS 699.97 -0.49 -5.95 25.02
DOViz
Dolar Endeksi 109.66 -0.14 -0.17 13.97
EUR/USD 1.00 0.07 -0.22 -11.66
usD/JpPY 143.15 -0.97 -0.38 24.13
GBP/USD 1.15 0.38 0.09 -14.37
USD/CHF 0.96 0.09 -1.44 4.69
EUR/JPY 142.87 -0.84 -0.68 9.67
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.78 0.03 0.34 3.01
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.41 -0.01 0.15 1.78
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.41 0.02 0.32 2.00
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.70 -0.03 0.12 1.82
KREDI
iTraxx Crossover 529.92 1.03 -7.54 118.82
ABD 5Y CDS 22.49 0.00 -0.66 83.89
Endonezya 5Y CDS 107.41 6.36 -12.54 42.47
— Cin 5Y CDS 71.16 9.22 -4.30 72.93
g ingiltere 5Y CDS 27.62 0.88 8.44 163.80
- Almanya 5Y CDS 16.00 0.19 -1.05 76.21
g ispanya 5Y CDS 52.77 0.30 -0.60 50.43
> Portekiz 5Y CDS 52.77 0.29 -0.60 64.50
irlanda 5Y CDS 20.10 1.26 -2.09 29.59
Cekya 5Y CDS 43.11 0.44 -0.76 18.40
italya 5Y CDS 144.41 1.64 -4.87 55.95
Gliney Afrika 5Y CDS 258.04 1.86 -4.10 29.24
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 179.22 -0.14 -8.50 269.68
Brezilya 5Y CDS 240.34 -0.43 -3.36 19.73
Ukrayna 5Y CDS 25482.24 49.48 135.86 3957.75
Polonya 5Y CDS 134.87 -0.08 -6.86 232.93
Romanya 5Y CDS 272.94 -0.21 -3.38 257.86
EMTIA
Altin ($/ons) 1695.80 -0.34 -1.27 -5.83
ABD Ham Petrolii ($/varil) 88.88 1.18 7.73 16.96
Brent Petrol ($/varil) 94.10 1.00 6.93 19.14
Bloomberg Emtia Endeksi 121.39 1.07 4.90 22.04
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1595.00 13.28 40.78 -30.20
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



