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Giindem

e Hazine ve Maliye Bakanlig’’nin 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda 2.92
milyar TUlik teklif gelirken net satis 1.51 milyar TL oldu. ihalede dénemsel faiz %9.01 olarak gerceklesti. ihale éncesi piyasa
yapicilardan gelen 1.71 milyar TL'lik teklife karsilik 1.1 milyar TL'lik satis gergeklestirildi. Boylece Hazine toplamda 2.6 milyar
TL borglandi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, Baskan Biden'in politikalarinin tarihi istihdam artisina glg verdigini ve rekabet giliciinii yeniden
insa ettigini soyledi.

e ingiltere’de issizlik orani Haziran ayinda %4.2 seviyesine yiikselerek beklentilerin iistiinde gergeklesti.

e Japonya ekonomisi, ihracattaki artisin etkisiyle tahminlerden ¢ok daha hizli biiyiidii. Ulke ekonomisi 2.ceyrekte gegen yilin
ayni dénemine gore %6 bliylidi. Boylece Japonya ekonomisi dis talebin onclligiinde Ust Uste li¢c ceyrekte de genisleyerek
2020'nin son ¢eyreginden bu yana en gi¢gli biyimeyi kaydetti.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére degisim gostermedi.

e (Cin’de sanayi Uretimi Temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %3.7 artt.

e (Cin'de perakende satislar Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4 olan beklentilerin altinda kalarak %2.5
seviyesinde artis gosterdi.

e (Cin’de issizlik orani Temmuz ayinda %5.3 seviyesine yikseldi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekonominin destege ihtiyaci oldugunu degerlendirerek sirpriz bir sekilde faiz indirimine gitti.
PBoC bir yil vadeli kredilerin (MLF) faiz oranini 15 baz puan dustrerek %2.5'e indirdi. Bu, 2020 yilindan bu yana yapilan en
biyuk faiz indirimi oldu. PBoC, ayrica yedi glinlik ters repo yoluyla 204 milyar yuanlik bir ters repo islemi gerceklestirdi ve
borglanma maliyetlerini %1.9'dan %1.8'e dusurdu.

Piyasalar

ABD’de endeksler yeni haftaya yiikselisle basladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler diin de devam etti.
ABD 2 yillik tahvil getirisi son 40 gliniin, 10 yillik getiri ise son 10 ayin en yiksek seviyesinden islem gérdi. Dolar basta euro olmak
izere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi yiikseldi. Asya’da endeksler diin Japonya harig geriledi. Buglin Asya piyasalarinda veri akisi agisindan yogun
bir glin. Avrupa borsalari ise haftaya karisik basladi.

Diin dolardaki deger kazanci EUR/USD paritesine diislis olarak yansidi ve parite giinii 1.0904 seviyesinden sonlandirdi. Bu sabah ise
hafif yikselisle agilan parite 1.0910 seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yilkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
haftanin ilk islem gliniinde geriledi. Gunliik bazda %0.28 disusle 1,907 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 1,904 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Cin ile ilgili endiselerin ardindan yatirnmcilarin riskli varliklardan
uzaklasmasiyla petrol fiyatlari dinki islemlerde geriledi. ABD ham petroli giinlik bazda %0.81 distsle 82.50 dolar/varil
seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde glinlik disis %0.69 oldu.

USD/TL kuru diin yiikselisle 27.0136’dan kapanirken, EUR/TL kuru ise 29.4084’ten giinii sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*€+0.5*S)
28.211’den hafif yiikselisle kapandi. Bu sabah USD/TL kuru 27.05 seviyesinin lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da bankacilik
hisseleri hari¢ endeksler glinii alicil tamamladi. Buna goére, bankacilik hisselerinin %0.69 deger kaybettigi giinde sinai endeksi %0.71

deger kazanirken, BIST 100 endeksi %0.30 yiikselerek 7,737 seviyesinden glinii tamaladi.

Buglin yurt icinde Temmuz ayi biitce dengesi agiklanacak. Avrupa’da Zew endeksi, ABD’de ise perakende satislar verileri dne gikiyor.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Konut Satislari (Temmuz, y-y) Dusuk -%44.4 -
11:00 Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (Temmuz) Orta -219.6 milyar % --
15:30 ABD Perakende Satislar (Temmuz, a-a) Yiksek %0.2 %0.4
15:30 New York Fed imalat Endeksi (Agustos) Dusik 1.1 -0.75
12:00 Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Agustos) Yuksek -12.2 --
12:00 Almanya ZEW Endeksi (Agustos) Yiksek -14.7 -14.4
09:00 ingiltere issizlik Orani (Haziran) Yiksek %4 %4.2 (Agiklandi)
02:50 Japonya GSYH (2.¢eyrek, oncul, yilliklandiriimig) Yiksek %3.7 %6 (Aciklandi)
07:30 Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y) Orta %4.2 %0 (Aciklandi)



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.0136 0.56 0.14 44.37
EUR/TRY 29.4084 0.31 -0.72 47.31
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.2110 0.43 -0.31 45.89
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.7820 -0.84 -5.32 72.58
g USD/TRY Future 27.4243 ) 0.25 -0.53 43.47
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 16.84 0.10 -0.36 7.76
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.37 0.14 0.13 0.01
5Y CDS 404.84 3.03 3.08 -20.06
DOViz
Dolar Endeksi 103.19 0.34 1.12 -0.32
EUR/USD 1.09 -0.37 -0.89 2.27
usD/JpPY 145.54 0.40 2.14 11.33
GBP/USD 1.27 -0.11 -0.81 5.27
USD/CHF 0.88 0.16 0.68 -5.07
EUR/JPY 158.71 0.04 1.25 13.81
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.97 0.07 0.21 0.56
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.18 0.01 0.10 0.35
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.07 0.03 -0.08 0.38
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.64 0.02 0.08 -0.05
KREDI
iTraxx Crossover 404.20 2.64 6.31 -16.95
ABD 5Y CDS 37.35 0.40 7.95 35.88
— Endonezya 5Y CDS 82.48 4.45 6.29 -15.85
g Cin 5Y CDS 68.18 11.41 22.34 -11.11
- ingiltere 5Y CDS 27.62 0.11 -0.47 -0.54
g Almanya 5Y CDS 14.50 3.57 3.42 -23.72
> ispanya 5Y CDS 47.72 0.04 -0.25 -13.80
Portekiz 5Y CDS 45.20 0.02 -0.29 -18.35
irlanda 5Y CDS 23.61 0.08 -0.55 -14.98
Cekya 5Y CDS 33.14 0.03 -0.30 -27.13
italya 5Y CDS 88.11 0.00 -0.01 -33.26
Gliney Afrika 5Y CDS 251.43 3.21 4.59 0.42
Macaristan 5Y CDS 156.43 -0.01 0.06 -22.47
Brezilya 5Y CDS 175.61 2.86 2.37 -29.88
Polonya 5Y CDS 68.17 0.00 -0.07 -40.66
Romanya 5Y CDS 164.17 -0.01 9.97 -41.82
EMTIA
Altin ($/ons) 1907.90 -0.28 -1.47 4.62
ABD Ham Petrolii ($/varil) 82.50 -0.81 0.68 2.92
Brent Petrol ($/varil) 86.21 -0.69 1.02 0.35
Bloomberg Emtia Endeksi 105.10 -0.46 -0.62 -6.83
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1135.00 0.53 -0.87 -9.20
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



