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Giindem

e ABD'de Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) Mayis ayinda gegen yilin ayni ayina gére beklentilerin altinda %1.1 yiikseldi. UFE ayhk
bazda ise -%0.3 ile beklentilerden fazla diisti.

e ABD Merkez Bankas! (Fed), Haziran toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarini sabit tuttu. Son 10
toplantida yapilan faiz artirimlarinin ardindan gelen bu karar oy birligi ile alindi. Bununla birlikte Fed, ekonomi ve enflasyonun
daha fazla sogumamasi halinde faizleri gelecek ay artirma egiliminde olduklarini da vurguladi. Toplantisi sonrasi yapilan
acitklamada, gosterge faizini 16 yilin zirvesi olan %5.00-%5.25 seviyesinde devam ettirilmesi karari alindigi belirtilirken, "Hedef
araligin bu toplantida sabit tutulmasi, Komite'ye ek bilgileri degerlendirme imkani verecek" denildi.

e Fedkararlariile birlikte agiklanan projeksiyonlarda 2023 yil sonu medyan faiz beklentisi %5.1'den %5.6'ya ylikseldi. 2024 sonu
faiz beklentisi %4.3'ten %4.6'ya ve 2025 tahmini %3.1'den %3.4'e ¢ikarken uzun dénem ortalama faiz beklentisi %2.5 olarak
korundu. Fed Uyeleri ayrica 2023 yili GSYH buyime tahminlerini %0.4'ten %1'e, cekirdek PCE tahminlerini %3.6'dan %3.9'a
¢ikardilar.

e Fed BaskaniJerome Powell, ekonominin para politikasinda sikilagtirma sonrasi bir yumusak inisi bagarmasi olasiligini gdrmeye
devam ettigini; ancak, faizlerde yakin zamanda bir indirim éngérmediklerini séyledi. Powell, "Enflasyonu %2 hedefine isgiici
piyasasinda keskin bir daralmaya denen olmadan dislk bir icin bir yol var ve is glicli piyasasini yavas yavas sogutmak bu
¢abalara yardimci olacak" dedi. Faiz oranlarinda bir indirim beklenmemesi gerektigini ifade eden Powell, parasal gevseme igin
enflasyonun gercekten ciddi sekilde asagi gelmesi gibi sartlarin birkag yil bir slirecte karsilanmasinin muhtemel olmadigini
savundu.

e Euro Bolgesi'nde sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %0.2 artisla beklentilerin altinda
gerceklesti.

e Japonya’da dis ticaret dengesi Mayis ayinda 1372.5 milyar yen acik ile beklentilerin tistiinde gerceklesti. ihracat Mayis ayinda
%0.6 artarak diists beklentilerini asti.

e Japonya’da makine siparisleri Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %8 olan disis beklentisinin altinda %5.9 geriledi.

e Cin’de sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3.5 artis gosterdi.

e (Cin’de perakende satislar Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12.7 ile beklentilerin altinda artis gésterdi.

e (Cin'de igsizlik orani Mayis ayinda %5.2 oldu.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), 7 giin vadeli ters repo ve Daimi Kredi imkani (SLF) faiz oranlarinin ardindan Orta Vadeli Kredi
Kolayhgi (MLF) faiz oraninda da indirime gitti. Banka, ekonomistlerin beklentilerine paralel olarak 1 yil vadeli MLF faiz oraninin
10 baz puan diisirerek %2.75'e ¢ekti.

e  Cin Ulusal istatistik Biirosu Sézciisii Fu Linghui, Cin'in ekonomik biiyiimesinin ikinci geyrekte ilk geyrekten ciddi sekilde daha
hizli olacagini soyledi.

e Yeni Zelanda ekonomisi ilk ceyrekte ceyreklik bazda %0.1 kiiguldl. 2022 yilinin son geyreginde de kigililen ekonomi teknik
resesyona girdi. Ulke ekonomisi yillik bazda ise %2.9 biyiidi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed'in faizi sabit tutma kararinin ardindan Dow Jones harig yikseldi. ABD 2 yillik tahvil getirisi hafif yikselirken, 10
yillik getiride asag1 yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa
borsalarinda ise yukari yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi diin yiikselisle 1.0831 seviyesinden kapandi. Béylece parite 22 Mayis’tan sonra ilk defa 1.08 seviyesinin tzerinde

bir kapanis gerceklestirmis oldu. Bu sabah ise disisle acilan parite 1.0820 seviyesinin altinda hareket ediyor. Buglin Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi takip edilecek.
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Dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye ragmen altin fiyatlari dinki islemlerde yataya yakin geriledi. GUnlik bazda %0.02 dususle 1,942
dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,937 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Ham petrol
stoklarindaki yiikselis ve Fed'in faiz artirirmlarini bitirmediginin sinyalini vermesiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli glnlik
bazda %1.69 dususle 68.22 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde diists %1.47 oldu.

USD/TL kuru diin geri cekilerek 23.5483’ten kapandi. EUR/TL kuru ise yikselisle 25.5286’dan giinli sonlandirdi. Béylece sepet kur
(0.5*€+0.5*S) 24.5385’ten duslsle kapandi. Bu sabah ise yiikselisle agilan USD/TL kuru 23.57’nin tzerinde hareket ediyor. Borsa
istanbul'da bankacilik hisseleri hari¢ endeksler giinii saticih tamamladi. Buna gére haftanin ilk ii¢ islem giinii saticili hareket eden
bankacilik hisseleri diin %1.97 deger kazandi. Sinai endeksindeki satislar diin de devam ederek endeks %2.09 deger kaybi yasadi.
BIST 100 endeksi sinai endeksine paralel hareket etti ve giinliik bazda %1.27 deger kaybederek 5,360 seviyesinden giini tamamladi.
Din 2 yilhk gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 14 baz puan dusisle %16.74’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 35 baz puan
disusle %17.74’ten kapandi.

Bugiin yurt icinde Mayis ayi biitce dengesi verisi agiklanacak. Yurt digsinda ise ABD’de agiklanacak olan Mayis ayi perakende satiglar

verisi , Euro Bolgesi’'nde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi 6n plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Konut Satislari (Mayis, y-y) Diistik -%35.6 --
11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Mayis) Orta -132.5 milyar & -
15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis, a-a) Yiiksek %0.4 -%0.1
15:30 Haftalik issizlik Maas Basvurulari Orta 261 bin kisi 250 bin kisi
15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Haziran) Orta -10.4 -14
15:30 New York Fed imalat Endeksi (Haziran) Diistik -31.8 -15.55
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Mayis, a-a) Orta %0.5 %0.1
15:15 Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %3.75 %4
12:00 Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Orta 25.6 milyar € --
09:45 Fransa TUFE (Mayis, y-y) Orta %5.9 %5.1
02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Mayis) Orta -432.4 milyar ¥ -1331.9 milyar ¥
02:50 Makine Siparisleri (Nisan, y-y) Orta -%3.5 %8
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.5483 -0.31 1.30 25.85
EUR/TRY 25.5286 0.10 2.65 27.88
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 24.5385 -0.10 2.00 26.89
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 31.4350 -10.97 -23.60 161.04
g USD/TRY Future 23.6809 ) -0.66 -1.35 23.88
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.59 -0.42 -1.08 4,51
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.84 -0.09 -0.06 0.48
5Y CDS 470.00 -3.79 -1.57 -7.20
DOViz
Dolar Endeksi 102.95 -0.38 -1.11 -0.55
EUR/USD 1.08 0.37 1.25 1.59
usD/JpPY 140.09 -0.09 -0.01 7.16
GBP/USD 1.27 0.39 1.83 5.11
USD/CHF 0.90 -0.44 -1.02 -2.59
EUR/JPY 151.73 0.26 1.20 8.81
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.71 0.01 0.16 0.30
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.80 -0.04 0.01 -0.03
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.04 0.01 0.06 0.35
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.45 0.02 0.00 -0.24
KREDI
iTraxx Crossover 404.08 -0.40 =138 -14.44
ABD 5Y CDS 31.43 0.24 -5.04 14.31
— Endonezya 5Y CDS 80.46 -1.87 -3.87 -17.92
g Cin 5Y CDS 60.33 -1.57 -3.13 -21.34
[ ingiltere 5Y CDS 25.67 0.39 -1.65 -7.56
g Almanya 5Y CDS 14.00 3.86 0.00 -26.35
> ispanya 5Y CDS 48.80 0.18 -3.84 -11.85
Portekiz 5Y CDS 46.29 0.22 -5.05 -16.38
irlanda 5Y CDS 23.66 0.51 -5.81 -14.80
Cekya 5Y CDS 34.33 -0.61 -0.38 -24.52
italya 5Y CDS 92.57 0.01 -4.10 -29.88
Gliney Afrika 5Y CDS 253.02 -2.52 -8.67 1.05
Macaristan 5Y CDS 169.40 -1.40 -2.10 -16.05
Brezilya 5Y CDS 187.17 -1.44 -4.85 -25.26
Polonya 5Y CDS 78.13 0.05 0.03 -32.00
Romanya 5Y CDS 198.55 -0.09 -0.04 -29.63
EMTIA
Altin ($/ons) 1942.99 -0.02 0.17 6.54
ABD Ham Petrolii ($/varil) 68.22 -1.69 -5.93 -14.90
Brent Petrol ($/varil) 73.20 -1.47 -4.87 -14.79
Bloomberg Emtia Endeksi 101.28 0.17 0.60 -10.22
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1079.00 0.47 5.78 -13.68

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



