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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bankalarin yabanci para yikimlaltkleri igin tutacagi TL tahvillerde diizenlemeye
gitti. TCMB, vadesine en az 4 yil kalan ve en az 5 yil vadeli olan sabit getirili devlet i¢ borclanma senetleri (DIBS) ve Hazine
Mustesarligi Varhk Kiralama Sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarinin menkul kiymet olarak kabul edilecegini belirtti.
Ayrica vadeye kalan suireye gore belirlenen katsayi ile menkul kiymet tutari ¢arpilarak uzun vadeli kiymetlerin tesis edilmesinin
tesvik edilecegi belirtildi.

e ABD’de UFE Mayis ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.8 artis gosterdi. Yillik bazda ise UFE %10.8 artti. Cekirdek
UFE Mayis’ta aylk bazda %0.5, yillik bazda ise %8.3 yiikseldi.

e ABD Baskani Joe Biden, bir resesyonun yasanabilenecegine iliskin sinyaller olmasina karsin ABD ekonomisinin gériniminin
gucli oldugunu vurguladi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Mayis ayindaki -29.5’ten Haziran ayinda -28 seviyesine yiikseldi.
e Almanya’da ZEW endeksi Mayis ayindaki -34.3 seviyesinden toparlanarak Haziran ayinda -28 seviyesine ylkseldi.

e Japonya’da makine siparisleri Nisan’da %5.3 olan beklentilerin tizerinde yillik bazda %19 artis gosterdi.

e Cin’de sanayi lUretimi Mayis'ta %0.7 dlsus beklentilerine karsin yillik bazda %0.7 artti.

e Cin’de perakende satislar Mayis ayinda %7.1 disls beklentilerinin tGzerinde yillik bazda %6.7 geriledi.

e (Cin’de issizlik orani Mayis ayinda %5.9 oldu.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), 1 yil vadeli orta vadeli faiz oranini beklentilere paralel %2.85 seviyesinde birakti.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda resesyon endiseleri devam ederken, ABD’de endeksler diin Nasdaq hari¢ geriledi. ABD tahvil piyasasindaki
yukselis diin de devam etti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri tarihi ylksek seviyelerinden islem goriiyor. Dolardaki deger kazanci diin
de devam etti. Dolar diin gelismis ve gelismekte olan ilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yeni bir rekorla glinii tamamladi. Avrupa borsalarinda diin satig baskisi hakimdi. Asya’da
ise endeksler karisik kapandi.

Din EUR/USD paritesinde sinirl hareket yasandi ve parite giini 1.0421’den hafif dislsle kapatti. Parite bu sabah yiikselisle
1.0450'nin Gzerinde hareket ediyor. Bugiin sona erecek ABD Merkez Bankasi (Fed) Haziran ayi toplantisindan c¢ikacak kararlar
paritenin hareketi agisindan takip edilecek.

Fed’in 40 yilin zirvesine yikselen enflasyon ile miicadele etmek i¢in 1994'ten bu yana en biyik faiz artisini yapabilecegi endiseleriyle
altin fiyatlar geriledi. Gunlik bazda %0.59 dususle 1,808 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
1,818 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde geriledi. ABD
ham petroll giinlik bazda %1.65 dlslsle 118.93 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 119 dolar/varil seviyelerinde
seyrediyor.

Diin USD/TL kuru gtind sinirh diistisle 17.2572’den ve EUR/TL kuru ise gtini sinirh geri gekilmeyle 17.9951’den kapatti. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 17.6262’den dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin yakininda hareket
ediyor. Bugiin yurt ici piyasalar kapandiktan sonra gelecek olan Fed toplantisi kararlari kurun hareketi agisindan takip edilecek. BIST
100 endeksi diinki islemlerde yatay kaldi. Bankacilik hisse endeksinin glinlik bazda %2 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksi
onceki gline gore %0.05’lik sinirl diisisle 2,509 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirdi. Diin gosterge tahvil getirilerinde
TCMB’nin bankalarin yabanci para yukimlillkleri icin aldig1 yeni vade sarti karari etkili oldu. 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki
giine gore 22 baz puan ylkselisle %24.48’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 103 baz puan dislsle %18.47'den kapandi.
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Buglin yurt icinde merkezi yonetim bitce dengesi ve konut verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Fed’in bugilin sona erecek
toplantisinin ardindan agiklamalari ve ekonomik projeksiyonlari piyasalarin odaginda olacak. Piyasalar, Fed’in 1994 yilindan bu yana
gorilen en sert faiz artisini degerlendirilebilecegi bekleniyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Mayis) Orta -50.2 milyar & =
10:00 Konut Satislari (Mayis, y-y) Diisiik %38.8 -
15:30 ABD Perakende Satislar (Mays, a-a) Yiiksek %0.9 %0.2
15:30 New York Fed imalat Endeksi (Haziran) Diisiik -11.6 -
21:00 Fed Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %1 %1.5
21:00 Fed Ekonomik Projeksiyonlari Yiksek = -
12:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Orta -16.4 milyar € =
12:00 Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) Orta -%0.8 %11
09:45 Fransa TUFE (Mayss, y-y) Orta %4.8 %5.2
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Nisan, y-y) Orta %7.6 %19 (Agiklandi)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak
hazirlanmigtir. Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir.
Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina
sahiptir.
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