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Gilindem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) diin gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini
beklentilere paralel sekilde %14 seviyesinde biraktl. TCMB, karar metninde makro ihtiyati politika setinin giiglendirilmesine
karar verildigini belirtti. Bir dnceki karar metninde cari denge lizerinde enerji kaynakli risklerin strdigi ifade edilirken, bu
metinde s6z konusu risklerin yakindan takip edildigi belirtildi.

e New York Fed BaskaniJohn Williams faizlerin cok duisuk oldugunu belirtti ve faiz artis hizini hizlandirmanin ‘uygun bir segcenek’
oldugunu ifade etti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rusya'nin Ukrayna'ya karsi baglattigi savasi kinamayarak avantaj elde etmeye ¢alisan
tlkelerin dar gorisli olduklarini ve Bati'nin yaptirimlarina engel olurlarsa bunun sonuglariyla karsilasacaklarini ifade etti.

e ABD'de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Nisan'da istihdam artisina dair iyimserlikle 3 ayin en yiiksek seviyesine
cikti ve 59.4'ten 65.7'ye ylkseldi.

e ABD'de gecen hafta issizlik maasina basvuranlarin sayisi 185 bin olarak tahminlerin Ustiinde gercgeklesti. Bu artisa ragmen
basvurular 50 yilin en disuk seviyelerinde kalmayi stirdirda.

e ABD’de perakende satislar Mart'ta %0.5 ile beklentilerin altinda artis gésterdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinda faiz oranlarini beklendigi gibi degistirmedi. ECB, varlik alimini
3. ceyrekte sona erdirme planini dogruladi. ECB Baskani Christine Lagarde, kararin ardindan enflasyona iliskin yukari yonlu
risklerin arttigini belirtirken, ECB’nin dnce varlik alim programini tamamlayacagini ve belli bir siire sonra faiz artisina gidecegini
ifade etti.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), piyasadaki indirim beklentilerine ragmen 1 yillik kredi referans faiz oranini %2.85 seviyesinde
sabit tuttu. Banka, piyasaya ek likidite sunmaktan da kagindi.

e Avustralya, aralarinda Kamaz, Sevmash, Rus Demiryollari ve United Shipbuilding gibi kurumlarin bulundugu 14 Rus devlet
tesebbistine yaptirim uygulayacagini agikladi.

e Arjantin Merkez Bankasi enflasyonun 20 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmasinin ardindan politika faizini 2.5 puan artisla %47
seviyesine gikardi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, Rusya-Ukrayna savasinin ekonomik beklentileri zayiflattigini,
kiiresel ekonomik gériinimiin "olaganisti derecede belirsiz" oldugunu, yiksek enflasyonun ise birgok llke igin agik bir tehlike
haline geldigini ifade etti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, Kovid-19 baglaminda genel kaninin iyimser oldugunu ancak
uzmanlarin karamsar senaryolarin gergeklesebilecegine isaret ettiklerini ve tedbir alinmasi gerektigi konusunda uyarilarda
bulundu.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) icra Direktérii Fatih Birol, Rusya'nin Ukrayna'yl isgalinin enerji piyasasina etkilerini
degerlendirdigi konusmasinda, yasanan enerji krizinin 1970'lerden ¢ok daha farkli ve agir oldugunu, 24 Subat'in kiresel enerji
krizinin baglangig tarihi olabilecegini ifade etti.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin ‘Kutsal Cuma’ tatili 6ncesinde disti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde 6nceki glinkii geri ¢ekilmenin
ardindan yeniden yukari yonll hareketler kaydedildi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan (ke para birimleri
karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yiikseldi. Asya’da endeksler
karisik kapandi. Avrupa borsalari ise diin Ukrayna-Rusya arasindaki gorlismelerden uzlasma umudu ¢ikmasiyla artida kapandi.

Diin Avrupa Merkez Bankasi toplantisi kararlarinin takip edildigi giinde euro, dolar karsisinda glinliik bazda %0.53 deger kaybetti ve

EUR/USD paritesi guinii 1.0827’den dislsle sonlandirdi. Parite bu sabah asagi yonli hareketine devam ediyor. Bugiin ABD’de
piyasalarin kapali oldugu giinde paritedeki hareket sinili kalabilir.
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Dolar endeksindeki ytikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde geriledi. Guinliik bazda %0.21 diistsle 1,973 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 1,975
dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Avrupa Birligi'nin Rus ham petrolu ihracatina yaptirim uygulayabilecegi yoninde
haberlerin etkisiyle petrol fiyatlar yiikseldi. ABD ham petroli glinlik bazda %2.47 artisla 106.84 dolar/varil seviyesinden giini
sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Dun TL, dolar karsisinda yatay kaldi ve USD/TL kuru gini 14.5959’dan sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle
TL, euro karsisinda %0.47 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinii 15.8223’ten distsle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin
gunl 15.2091’den dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diink( kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Bugliin ABD’de
piyasalarin kapali olmasi sebebiyle USD/TL’de islem hacmi sinirli kalabilir. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli
tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.86, sinai endeksinin %0.49 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci
%0.61 oldu ve endeks 2,475 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Tahvil piyasasinda dort guinliik girislerin ardindan dinki islemlerde
kisa ve uzun vadeli getirilerde yikselis yasandi. Buna gore 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 1 baz puan yikselisle
%22.48'den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 16 baz puan yikselisle %24.08'den kapandi.

Bugiin yurt icinde Mart ayr merkezi yonetim bitge dengesi agiklanacak. Yurtdisinda ise, ABD’de sanayi uretim endeksi Fransa ve
italya’da ise Mart ayi1 enflasyon verileri 5nemli gériiniyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye Konut Satiglari (Mart, y-y) Duisiik %20.1 -
11:00 Merkezi Yonetim Blitge Dengesi (Mart) Diisiik 69.7 milyar & -
15:30 ABD New York Fed imalat Endeksi (Nisan) Diisiik -11.8 2
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) Orta %7.5 --
09:45 Fransa TUFE (Mart, y-y) Orta %3.6 %4.5
11:00 italya TUFE (Mart, y-y) Orta %5.7 %6.7
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.5959 0.03 -0.09 11.27
EUR/TRY 15.8223 -0.47 -1.32 6.64
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.2091 -0.23 -1.13 8.81
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 24.1250 -0.76 -13.61 -59.18
g USD/TRY Future 14.7087 ) 0.15 -1.41 9.44
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.40 0.02 -1.86 -0.85
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.54 -0.20 -0.16 0.81
5Y CDS 583.26 -0.58 -0.03 4.17
DOViz
Dolar Endeksi 100.32 0.45 0.57 4.27
EUR/USD 1.08 -0.53 -0.47 -4.13
usD/JpPY 125.86 0.16 1.57 9.14
GBP/USD 131 -0.38 -0.06 -3.01
USD/CHF 0.94 0.81 0.87 2.50
EUR/JPY 136.29 -0.39 1.06 4.62
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.36 -0.04 -0.12 1.59
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.70 -0.02 0.11 1.07
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.06 -0.02 0.09 0.65
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.78 -0.02 0.13 0.90
KREDI
iTraxx Crossover 378.15 0.98 4.96 56.15
ABD 5Y CDS 14.01 0.00 0.07 14.55
Endonezya 5Y CDS 98.02 0.00 12.45 30.02
— Cin 5Y CDS 68.23 0.01 8.65 65.81
g ingiltere 5Y CDS 13.02 -2.40 -8.37 24.36
- Almanya 5Y CDS 14.00 -0.28 -0.14 54.19
g ispanya 5Y CDS 42.76 1.88 -0.26 21.89
> Portekiz 5Y CDS 41.27 1.93 -0.84 28.65
irlanda 5Y CDS 17.58 -12.28 -11.08 13.35
Cekya 5Y CDS 41.08 -0.63 2.21 12.83
italya 5Y CDS 100.00 1.50 -2.40 7.99
Gliney Afrika 5Y CDS 216.30 0.47 2.06 833
Rusya 5Y CDS 12943.23 15.58 26.80 10119.68
Macaristan 5Y CDS 97.01 -0.01 -0.01 100.10
Brezilya 5Y CDS 216.17 -0.49 3.05 7.69
Ukrayna 5Y CDS 4923.23 0.40 9.61 683.97
Polonya 5Y CDS 80.05 -0.10 5.18 97.61
Romanya 5Y CDS 179.22 0.15 25.58 134.98
EMTIA
Altin ($/ons) 1973.52 -0.21 2.14 9.59
ABD Ham Petrolii ($/varil) 106.84 247 11.23 40.60
Brent Petrol ($/varil) 108.78 3.96 7.63 37.73
Bloomberg Emtia Endeksi 131.01 1.71 5.22 31.72
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2137.00 3.34 3.69 -6.48
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