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Gilindem

e Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya liks mal ihracatinin yasaklanmasina, tlkeden demir-gelik ithalatinin engellenmesine ve bazi
oligarklarin mal varlklarinin dondurulmasina yonelik dérdiincl yaptirim paketini onayladi.

e Fransa’da dis ticaret agig1 Ocak ayinda 8 milyar euro oldu.

e Fransa’da cari agik Ocak ayinda 1.8 milyar euro gergeklesti.

e Cin’de Ocak-Subat déneminde sanayi tretimi bir dnceki yilin ayni donemine gore beklentilerin Gzerinde %7.5 artti.
e Cin’de perakende satiglar Ocak-Subat doneminde beklentiyi asarak %6.7 artis gosterdi.

e Rusya, i¢ piyasanin korunmasi amaciyla 31 Agustos’a kadar Uglincu llkelere beyaz seker ve seker kamisi ihracatini, 30
Haziran’a kadar Avrasya Ekonomik Birligine (AEB) ise tahil ihracatini yasakladi.

e Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Josep Borrell, Rusya ekonomisinin savags ve uygulanan
ekonomik yaptirimlar nedeniyle bu yil en az %15 oraninda kuglilecegini tahmin etti.

e Dinya Bankasi, Ukrayna'da temel sosyal hizmetleri desteklemek icin yaklasik 200 milyon dolarlik ek finansman saglanacagini
duyurdu. Agiklamada, bu finansmanin gecen hafta onaylanan 723 milyon dolarlik finansmana ek oldugu belirtildi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Rusya'nin savas agmasi sonucu 2022 yilinda Ukrayna ekonomisinin %10 daralmasinin
beklendigini ve derin bir resesyon yasayacagini duyurdu.

e IMF Baskani Kristalina Georgieva Rusya'nin temerride diisebilecegini fakat bunun kiresel finansal krizi tetiklemeyecegini
ifade etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Rusya-Ukrayna krizinin kiiresel riskleri dnemli bir oranda artirdigini
belirterek tilke, banka ve sirket kredi notlari igin kiiresel bir gézden gegirme baslattigini duyurdu.

Piyasalar

Ukrayna-Rusya savasina iliskin gelismeler kiiresel piyasalarda etkili olmaya devam ederken, ABD’de borsalar Fed toplantisina
odaklandi. Fed dncesinde endeksler diin Dow Jones harig geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizlerindeki yikselis diin de devam etti.
2 yilhik gosterge tahvil Eylil, 10 yillik gosterge tahvil ise Temmuz 2019’dan bu yana goriilen en yiksek seviyeden islem goriyor. Dolar
gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi bir miktar geriledi. Asya endekslerindeki kayip diin de devam etti ancak Cin’den gelen giicla Gretim verileri
satig baskisini bir miktar sinirladi. Avrupa’da ise haftanin ilk islem giintinde alicili bir seyir hakimdi.

Rusya ve Ukrayna arasinda devam eden gériismelerin olumlu sonuglanabilecegi beklentileriyle parite yeni haftaya yiikselisle basladi.
Boylece diin 1.0939’dan kapanan parite bu sabah da yukari yonli hareketine devam ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢cekilmeye karsin ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonl hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde geriledi. Guinliik bazda %1.72 diisiisle 1,951 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni gtinde 1,930
dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Rusya ve Ukrayna arasinda gerceklestirilen gériismelerde ilerleme saglanmasi ile petrol
fiyatlari sert geriledi. ABD ham petroli glinliik bazda %5.57 disusle 103.22 dolar/varil seviyesinden giinti sonlandirirken, bu sabah
106 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Haftanin ilk islem guninde TL, dolar karsisinda %0.11 deger kaybetti ve USD/TL kuru diin giini 14.7754’ten sinirli yikselisle
sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki yukselisin etkisiyle TL'nin, euro karsisindaki deger kaybi ise %0.34 oldu ve EUR/TL kuru haftanin
ilk islem gliniin(i 16.1709’dan yiikselisle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 15.4732’den yiikselisle sonlandirmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi.
Bankacilik hisse endeksinin %1.15, sinai endeksinin %1.43 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.66 oldu
ve endeks 2,088 seviyesinden gerceklestirdi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 4 baz puan disusle %25.01'den,
10 yillhk gosterge tahvil getirisi ise 25 baz puan yikselisle %25.96’dan glini sonlandirdi.
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Buglin yurticinde Subat ay1 konut satislari verisi ve merkezi yonetim biitce dengesi verisi agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri
takvimi bulunuyor. ABD’de Subat ayi UFE verisi, Euro Bélgesi ve Almanya’da Mart ay1 Zew endeksi verisi ve ingiltere’de ise Ocak ay!
issizlik orani verisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Subat, y-y) Diistik %25.1 --
11:00 Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Subat) Orta 30 milyar & -
15:30 ABD UFE (Subat, a-a) Yitksek %1 =
15:30 New York Fed imalat Endeksi (Mart) Diisiik 3.1 8
13:00 Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Mart) Yiiksek 48.6 --
13:00 Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y) Orta %1.6 -%0.3
13:00 Almanya ZEW Endeksi (Mart) Yitksek 54.3 16.8
10:45 Fransa TUFE (Subat, y-y) Orta %2.9 %3.6
10:00 ingiltere issizlik Orani (Ocak) Yiiksek %4.1 —
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.7754 0.11 0.28 12.64
EUR/TRY 16.1709 0.34 3.62 8.99
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.4732 0.23 3.25 10.70
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 36.7250 0.57 14.14 -37.86
g USD/TRY Future 14.9824 ) -0.43 1.12 11.48
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.76 0.05 0.43 1.51
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.94 0.31 -4.50 1.21
5Y CDS 643.86 -1.96 -5.70 15.00
DOViz
Dolar Endeksi 99.00 -0.13 -0.30 2.90
EUR/USD 1.09 0.28 0.80 -3.14
usD/JpPY 118.18 0.77 2.51 248
GBP/USD 1.30 -0.28 -0.78 -3.50
USD/CHF 0.94 0.42 1.43 211
EUR/JPY 129.28 1.01 3.31 -0.76
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.87 0.12 0.31 1.09
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.14 0.14 0.37 0.51
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.33 0.07 0.36 0.26
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.37 0.10 0.39 0.50
KREDI
iTraxx Crossover 385.45 1.33 -3.27 59.17
ABD 5Y CDS 15.06 0.07 0.74 23.14
Endonezya 5Y CDS 113.25 1.33 -8.32 50.22
Z)- Cin 5Y CDS 62.43 7.58 -4.60 51.71
(a] ingiltere 5Y CDS 13.45 -1.47 -13.89 28.46
E Almanya 5Y CDS 15.05 -0.13 -0.13 65.75
E ispanya 5Y CDS 43.01 -0.30 -14.92 22.61
Portekiz 5Y CDS 43.00 -0.32 -14.94 34.04
irlanda 5Y CDS 20.48 -0.97 -9.46 32.04
Cekya 5Y CDS 41.38 4.79 4.87 13.65
italya 5Y CDS 97.53 -0.01 -11.20 5.32
Gliney Afrika 5Y CDS 213.02 -0.63 -10.41 6.69
Macaristan 5Y CDS 100.00 0.00 0.00 106.27
Brezilya 5Y CDS 221.98 0.31 -3.20 10.59
Ukrayna 5Y CDS 9157.24 -0.20 -28.91 1358.18
Polonya 5Y CDS 80.18 -0.06 -0.05 97.93
Romanya 5Y CDS 139.57 0.06 0.06 82.99
EMTIA
Altin ($/ons) 1951.12 -1.72 -2.35 8.34
ABD Ham Petrolii ($/varil) 103.22 -5.57 -13.45 35.83
Brent Petrol ($/varil) 106.90 -5.12 -13.24 35.35
Bloomberg Emtia Endeksi 123.80 -2.05 -5.40 24.47
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2727.00 0.33 22.01 19.34
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



