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Gilindem

e Hazine ve Maliye Bakanligi'nin TUFE'ye endeksli 3 yil vadeli tahvil ihalesinde 8.47 milyar TL'lik teklife kargi 6.66 milyar TL'lik
net satis gerceklestirdi. ihalede reel bilesik faiz eksi %6.03 oldu. Hazine, 2 yil vadeli tahvil ihalesinde ise 5.52 milyar TL'lik
teklife karsi 3.24 milyar TL'lik satis yapti. Bu ihalede bilesik faiz %21.19 oldu. ihale dncesi satislarla birlikte Hazine'nin iki
tahville toplam borglanmasi 20.3 milyar TL oldu.

e Kansas City Fed Bagkani Esther George, Fed'in yluksek enflasyona karsi 6nlem olarak 9 trilyon dolarlik varlik portféyiinden
tahvillerin bir kismini satmay diigiinmesi gerektigini belirtti. George ayrica Ocak’ta enflasyonun %7.5 gelmesi ve Fed’in
faizlerinin sifira yakin bir yerde durmasi nedeniyle politikanin uyumsuz hale geldigini soyledi.

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin kararli bir sekilde para politikasini normallestirmeleri gerektigini, politika faizinin
enflasyonun seyrine gore sekillenecegini soyledi.

e  St. Louis Fed Baskani James Bullard, Temmuz ayina kadar faizin 100 baz puan artirilmasi gerektigi séylemini tekrarladi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enflasyondaki artisin enerji fiyatlarindan kaynaklandigini,
enflasyonun yakin gelecekte yiksek kalacagini, ayrica arz darbogazlari ve yiksek enerji maliyetleri gibi etkenlerin kisa vadede
ekonomik aktiviteyi azaltmasinin beklendigini sdyledi.

e Japonya 2021 yilinin son geyreginde yilliklandirilmis bazda %6 olan beklentilerin altinda %5.4 biyadda.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda nihai verilere gore yillik bazda %2.7 artis gosterdi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, getiri hedefinin savunulmasi i¢in Bol'un sinirsiz miktarda devlet
tahvili satin almasinin basvurulacak son gare oldugunu ve bu aracin sik sik kullanilamayacagini soyledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), orta vadeli kredi kolayhgi yolu ile finansal sisteme 1 yil vadeli olarak 300 milyar yuan verdi.
Kredinin faiz orani beklendigi gibi %2.85’te sabit kaldi. 300 milyar yuan kredinin 200 milyar yuani vadesi gelen kredilerin
cevrilmesi seklinde verilirken, nette verilen kredi tutari 100 milyar yuan oldu. PBoC, 7 glin vadeli ters repo operasyonunda ise
20 milyar yuanhk itfaya karsilik 10 milyar yuan verdi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda jeopolitik endiseler etkili oluyor. ABD’de endeksler haftanin ilk islem gliniinde yine saticili kapandi. ABD 2 ve 10
yillik tahvil getirilerinde ise yukari yonlii hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda diin
deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yikseldi. Asya’da endeksler geriledi.
Avrupa borsalarinda da diin satis baskisi hakimdi.

Rusya ve Ukrayna arasindaki gelismelerin etkisiyle gtivenli limanlara talep artarken, EUR/USD paritesindeki diistis diin de devam etti.
Parite diin 1.1305’ten kapandi. Bu sabah ise parite 1.1315’in Gizerinde hareket ediyor.

Rusya ve Ukrayna arasindaki gerilimin etkisiyle altin fiyatlari 2021 yilinin Haziran ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. Glnlik
bazda %0.56 artisla 1,870 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,877 dolar/ons seviyelerinde
alicil seyrediyor. Piyasalarin artan kiiresel talep ve jeopolitik risklere odaklanmasiyla petrol fiyatlari diinki islemlerde yiikselisine
devam etti. ABD ham petroli glinlik bazda ise %2.60 artisla 95.52 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken, bu sabah 94
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Dolar endeksindeki ylikselisin devam etmesinin etkisiyle gelismekte olan Glke para birimleri haftanin ilk islem gininde dolar
karsisinda deger kaybetti. Diin TL, dolar karsisinda %0.50 deger kaybetti ve USD/TL kuru giinii 13.5848’den yiikselisle kapatti. TL,
euro karsisinda ise diinkl islemlerde %0.20 deger kaybetti ve EUR/TL kuru giinu 15.3746’dan yikselisle sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diin glini 14.4797’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin hafif altinda hareket
ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.51, sinai endeksinin %2.99
deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %2.39 oldu ve endeks 2,002 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2
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yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 32 baz puan yikselisle %21.18'den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 8 baz puan
yiikselisle %21.99’dan giinii sonlandirdi.

Bugtlin yurticinde Ocak ayl merkezi yonetim bitge dengesi verisi takip edilecek. Yurtdisinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor.
Aciklanacak veriler arasinda Euro Bélgesi 4.ceyrek biylime verisi ile Euro Bolgesi ve Almanya’da agiklanacak Subat ay1 Zew endeksi

verileri 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Ocak) Orta -145.7 milyar -

16:30 ABD UFE (Ocak, a-a) Orta %0.2 %0.4

16:30 New York Fed imalat Endeksi (Subat) Diisiik -0.7 -

13:00 Euro Bolgesi  GSYH (4.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) Vil %2.2 %0.3

13:00 ZEW Endeksi (Subat) Yiiksek 49.4 -

13:00 Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta -1.5 milyar € --

13:00 Almanya ZEW Endeksi (Subat) Yiiksek 51.7 -

10:00 ingiltere issizlik Orani (Aralik) Yiiksek %4.1 —

02:50 Japonya GSYH (4.ceyrek, oncl, yilliklandiriimig) Yiiksek -%2.7 %5.4 (Agiklandi)
07:30 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta %5.1 %2.7 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.5848 0.50 0.01 3.56
EUR/TRY 15.3746 0.20 -1.18 3.63
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.4797 0.34 -0.59 3.60
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.0250 0.13 -4.65 -64.42
g USD/TRY Future 13.6876 ) 1.02 -0.31 1.85
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.19 0.26 0.33 -2.06
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.80 0.96 -1.69 0.07
5Y CDS 519.70 2.93 -3.42 -7.18
DOViz
Dolar Endeksi 96.37 0.30 1.02 0.17
EUR/USD 1.13 -0.39 -1.20 0.10
usD/JpPY 115.53 0.10 0.36 0.18
GBP/USD 1.35 -0.25 -0.06 0.41
USD/CHF 0.92 -0.13 0.04 0.58
EUR/JPY 130.62 -0.27 -0.80 0.27
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.57 0.08 0.28 0.79
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.99 0.07 0.07 0.35
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.37 -0.04 -0.07 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.27 -0.02 0.05 0.40
KREDI
iTraxx Crossover 323.89 -2.51 2.97 33.75
ABD 5Y CDS 12.39 0.00 0.32 1.31
Endonezya 5Y CDS 99.01 4.12 4.13 31.33
@  Gin5YCDS 54.94 1.63 3.60 33.51
[a] ingiltere 5Y CDS 10.45 -4.04 -1.32 -0.19
E ispanya 5Y CDS 40.54 0.50 2.27 15.56
2 Portekiz 5Y CDS 40.54 0.50 2.27 26.37
irlanda 5Y €DS 14.48 -2.75 -0.89 -6.64
Cekya 5Y CDS 36.37 -0.85 -0.30 -0.11
italya 5Y CDS 104.92 1.44 2.41 13.30
Gliney Afrika 5Y CDS 215.08 3.30 1.00 7.72
Rusya 5Y CDS 242.91 14.54 22.63 91.80
Macaristan 5Y CDS 60.33 -0.30 14.96 24.44
Brezilya 5Y CDS 227.41 -0.68 2.37 13.29
Ukrayna 5Y CDS 966.22 15.16 25.09 53.86
Polonya 5Y CDS 45.43 -0.59 6.77 12.15
Romanya 5Y CDS 90.10 -0.06 4.56 18.13
EMTIA
Altin ($/ons) 1870.29 0.56 2.75 3.86
ABD Ham Petrolii ($/varil) 95.52 2.60 4.68 25.70
Brent Petrol ($/varil) 96.48 2.16 4.09 22.16
Bloomberg Emtia Endeksi 111.10 1.10 1.56 11.70
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1984.00 0.35 39.52 -13.17
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



