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Giindem

e Hazine din dizenledigi iki tahvil ihalesi ile toplam 10.8 milyar lira borg¢landi. ihaleler 6ncesi ise 10 milyar TL'lik satis
gerceklestirildi. 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihracinda teklif tutari 3.89 milyar lira,
net satis 2.42 milyar lira oldu. Bu tahvil ihalesinde donemsel faiz %8.26 olarak gergeklesti. 9 yil vadeli 6 ayda bir %5.20 sabit
kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracina 16.3 milyar lira teklif gelirken, 8.39 milyar liralik net satis yapildi. Bu tahvil
ihalesinde bilesik faiz %18.09 oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye’de yeni ekonomi yonetiminin géreve baslamasiyla birlikte politika
faizinin yeniden, politika yapicilarin lira ve rezervler lizerindeki baskilari hafifletmek ve enflasyonla miicadele etmek igin
kullandigi bir arag haline gelebilecegi degerlendirmesini yapti.

e ABD’de enflasyon Mayis’ta yillik bazda %4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti ve Mart 2021'den bu yana
gorilen en dislk seviyeye indi. Cekirdek enflasyon ise Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel %5.3
artis gosterdi ve son 12 ayda goriilen en disuk seviyede gergeklesti.

e Hazine Bakani Janet Yellen, bliyik miktarli Hazine bonosu ihraglari yolu ile nakit dengesini yeniden insa ederken, piyasada
bozulma olup olmadigina yonelik isaretleri de takip ettiklerini sdyledi.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Haziran ayinda -10 seviyesine gerileyerek beklentilerin lstiinde gergeklesti.

e Almanya’da ZEW endeksi Haziran’da -8.5 seviyesine yiikselerek -13.1 olan beklentilerin lstlinde gergeklesti.

e ingiltere ekonomisi Nisan ayinda %0.1; yillik bazda ise %0.5 biiyiiyerek beklentilere paralel gerceklesti.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi 1.5 milyar sterlin acik verdi.

e Ingiltere’de sanayi liretim endeksi Nisan ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %1.9 ile beklentilerin iistiinde geriledi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Komitesi iyesi Swati Dhingra, Banka'nin biiyiik 6l¢iide para politikasi aktariminin
gecikmeli etkisi nedeniyle yakin gelecekte enflasyonu etkilemek konusunda ¢ok az sey yapabilecegini sdyledi. Dhingra, mevcut
faiz artirim serisinin ekonomide etkilerinin hissedilmesinin, 6nceki sikilagtirma déngulerine gére daha uzun zaman aldigini
vurguladi.

e 7 giin vadeli ters repo faizini 8 aylk bir aradan sonra ilk kez diistirerek %2'den %1.9'a ¢eken Cin Merkez Bankasi (PBoC), bir
adim daha atti ve Hazir Kredi imkani (Standing Landing Facility) icin faiz oranlarini diisiirdii. Banka, Hazir Kredi imkani'nda
gecelik faiz oranini 10 baz puan indirerek %2.75'e, 7 glin ve 1 ay vade igin faiz oranlarini da 10'ar baz puan dusiirerek %2.9
ve %3.25'e gekti.

e  Glney Kore'nin igsizlik orani, Mayis ayinda %2.5 diisis yasadi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed faiz karari 6ncesi diin gind alicih tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yiikselisler kaydedildi.
Dolar gelismis ve gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gdsteren dolar endeksi geriledi. Asya borsalarinda Fed éncesinde karisik bir gériiniim hakimdi. Avrupa’da ise endeksler ingiltere’den
gelen giiclii istihdam verileri sonrasinda ispanya harig alicili kapandi.

Diin dolardaki duststen destek bulan EUR/USD paritesi 1.0791 seviyesinden yUkselisle kapandi. Bu sabah ise disiisle acilan parite
1.0790 seviyesinin altinda hareket ediyor. Bugiin Fed toplantisindan ¢ikacak kararlar takip edilecek.

Dolar endeksindeki geri cekilmeye ragmen ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.69 disusle 1,943 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,946
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Dolar endeksindeki geri cekilmenin etkisiyle petrol fiyatlari, kayiplarinin bir kismini geri
alarak yukseldi. ABD ham petrolu giinlik bazda %3.44 artisla 69.39 dolar/varil seviyesinden kapanis gercgeklestirirken, brent petrolde
ylkselis %3.41 oldu.
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Diin USD/TL kuru giinii 23.6215’ten yatay kapatti. EUR/USD paritesindeki yikselisin etkisiyle EUR/TL kuru ise giinii 25.5024'ten
yukselisle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii yikselisle 24.5620’den sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapanisinin izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler dnceki giin oldugu gibi giinii satis agirlikli kapatti. Bankacilik hisse
endeksinin %0.82, sinai endeksinin %3.64 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %2.85 oldu ve endeks 5,429
seviyesinden glinu tamamladi.Gosterge tahvil getirilerindeki yikselis diin de devam etti. 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki
giine gore 8 baz puan yiikselisle %16.88’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 194 baz puan ylkselisle %18.09’dan kapandi.

Bugiin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de UFE verisi aciklanacak olup; Fed toplantisi ve faiz
karari takip edilecek. Bir dnceki toplantisinda faizi 25 baz puan artiran Fed'in, bu toplantisinda nasil bir karar verecegi yakindan takip
edilecek iken; piyasalarda beklenti Fed'in faiz artislarina ara verecegi yoniinde olustu.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD UFE (Mays, a-a) Yiiksek %0.2 -%0.1
21:00 FED Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %5.25 %5.25
12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) Orta -%1.4 %0.8
09:00 ingiltere GSYH (Nisan, 3a-3a) Yiiksek %0.1 %0.1 (Acikland)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Orta -2.9 milyar £ -1.5 milyar £ (Agiklandi)
09:00 Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) Orta -%2 -%1.9 (Agikland)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.6215 0.00 9.50 26.24
EUR/TRY 25.5024 0.36 10.55 27.75
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 24.5620 0.19 10.05 27.02
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 35.3070 -2.95 -5.60 193.20
g USD/TRY Future 23.8389 ) -0.74 5.11 24.71
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.01 0.58 -0.44 4.93
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.93 -0.09 0.04 0.57
5Y CDS 488.50 -1.31 0.58 -3.54
DOViz
Dolar Endeksi 103.34 -0.30 -0.76 -0.18
EUR/USD 1.08 0.32 0.94 1.21
usD/JpPY 140.21 0.44 0.42 7.25
GBP/USD 1.26 0.81 1.51 4.71
USD/CHF 0.91 -0.44 -0.26 -2.16
EUR/JPY 151.33 0.77 1.37 8.52
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.70 0.10 0.17 0.29
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.84 0.07 0.14 0.01
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.04 0.06 0.14 0.35
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 243 0.04 0.06 -0.26
KREDI
iTraxx Crossover 405.93 -0.94 -0.63 -13.58
ABD 5Y CDS 31.35 0.48 -5.54 14.04
— Endonezya 5Y CDS 81.99 0.17 -2.49 -16.35
g Cin 5Y CDS 61.29 -1.59 -1.61 -20.09
[ ingiltere 5Y CDS 25.57 -0.89 -2.40 -7.92
g Almanya 5Y CDS 13.48 -0.30 -3.78 -29.09
> ispanya 5Y CDS 48.71 -3.33 -4.15 -12.01
Portekiz 5Y CDS 46.19 -4.53 -5.39 -16.56
irlanda 5Y CDS 23.54 -6.96 -6.59 -15.23
Cekya 5Y CDS 34.54 -0.32 0.12 -24.05
italya 5Y CDS 92.56 -0.02 -4.11 -29.89
Gliney Afrika 5Y CDS 259.55 0.91 -7.56 3.66
Macaristan 5Y CDS 171.80 0.08 -0.68 -14.86
Brezilya 5Y CDS 189.90 -1.13 -4.18 -24.17
Polonya 5Y CDS 78.09 -0.10 -0.06 -32.03
Romanya 5Y CDS 198.72 0.18 0.11 -29.57
EMTIA
Altin ($/ons) 1943.33 -0.69 -0.99 6.56
ABD Ham Petrolii ($/varil) 69.39 3.44 -3.24 -13.44
Brent Petrol ($/varil) 74.29 341 -2.62 -13.53
Bloomberg Emtia Endeksi 101.11 1.17 0.68 -10.37
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1074.00 1.70 5.71 -14.08
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



