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Gilindem

e Cariiglemler dengesi Ocak ayinda piyasa beklentisine paralel 7.11 milyar dolar agik verdi. Cari agik 12 aylik kiim{latif toplamda
Aralik ayindaki 14.9 milyar dolardan 20.2 milyar dolara yikseldi. Ocak ayinda finansman tarafinda, dogrudan yatirimlarda 516
milyon dolar sermaye girisi, portfoy yatirimlarinda 766 milyon dolar ¢gikis, diger yatirimlarda ise 6.7 milyar dolar sermaye girisi
yasandi. Ocak ayinda rezervler 942 milyon dolar azalirken, net hata noksan kaleminden 245 milyon dolarlk sermaye ¢ikisi
yasandi.

e Sanayi Uretim endeksi Ocak’ta arindirilmamis verilerle yillik bazda %8.2, arindirilmis verilerle yillik bazda %7.6 artti. Sanayi
Uretim endeksi aylik bazda ise %2.4 distu.

e TCMB Mart ay Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde cari yil sonu enflasyon beklentisi bir dnceki anket dénemindeki %34.06’dan
%40.47’ye, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %24.83'te %26.43’e yiikseldi. Cari yil sonu dolar/TL kuru beklentisi 16.04’ten 16.68’e
yikseldi. 2022 yili biyime beklentisi %3.7’den %3.4’e geriledi.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Mart ayinda onciil verilere gére beklentilerin altinda gercekleserek 59.7
seviyesine geriledi.

e ABD Senatosu, Rusya ile savasta olan Ukrayna'ya 13.6 milyar dolarlk yardimi iceren biitce tasarisini onayladi. Yardim paketi
kapsaminda, Ukrayna'ya askeri yardim ve yurt disina kagmak zorunda kalan Ukraynali miltecilerin destelenmesi maddeleri
yer aliyor.

e ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna'ya saldirilari nedeniyle Rusya ile ticari iliskilerini askiya aldiklarini ve bu Ulkeden deniz
dranleri, alkol, pirlanta dahil baslica trtnlerin ithalatini durdurduklarini agikladi.

e Almanya’da Subat ayi enflasyonu beklentilere paralel gercekleserek yillik bazda %5.1 artis gosterdi.
e ingiltere ekonomisi Ocak ayinda tahminlerin tizerinde %1.1 biyidy.

e ingiltere’de sanayi liretim endeksi Ocak ayinda beklentilerin tistiinde yillik bazda %2.3 artis gdsterdi.
e ingiltere’de dis ticaret acig1 Ocak ayinda 16.2 milyar sterlin gergeklesti.

e Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov, toplam 640 milyar dolar civarinda rezerve sahip olduklarini, yaptirimlar nedeniyle
yaklasik 300 milyar dolar degerindeki uluslararasi rezervi kullanamadiklarini séyledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin ve buna bagh yaptirimlarin
enflasyonist baskilar ile tedarik zinciri aksamalari gibi mevcut riskleri siddetlendirdigini acikladi.

Piyasalar

Ukrayna-Rusya savasinin etkileri emtia fiyatlari (izerinde baski yaratmaya devam ederken, kiiresel piyasalardaki satis baskisi da
devam ediyor. ABD’de endeksler haftanin son islem glintinde de geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yikselis Cuma ginii
de devam etti. 2 yillik tahvil getirisi Eyltl 2019’dan bu yana gorilen en yiksek seviyelerden islem gorlyor. Dolar basta euro olmak
lizere gelismis ve gelismekte olan lke para birimleri karsisinda deger kazandi. Asya endekslerinde de satis baskisi hakimdi. Avrupa
borsalari ise Avrupa Merkez Bankasi’nin sikilastirma yanlisi agiklamalari sonrasinda Cuma giinii kayiplarinin bir kismini geri ald1.

Rusya Ukrayna savasinin baskisi altinda kalan EUR/USD paritesi Cuma gtini bir 6nceki gline gére %0.67 dususle 1.0909’dan kapandi.
Parite gecen hafta icinde ise Rusya-Ukrayna goriismelerine iliskin olumlu beklentilerle kayiplarinin bir kismini geri almisti. Bu nedenle
paritedeki haftalik deger kaybi %0.16 ile sinirli kaldi. Parite bu sabah da 1.09’un {izerinde hareket ediyor.

Rusya ve Ukrayna arasindaki gelismeler ve Fed’in bu hafta gerceklestirecegi toplantisinda faiz artiracagina yonelik beklentilerle altin
fiyatlari Cuma gunki islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.53 dususle 1,985 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin
fiyatlari, yeni glinde 1,974 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Arzin artirilacag beklentileriyle haftalik bazda %6’ya yakin
gerileyen petrol fiyatlari, Rusya’ya yonelik yeni yaptirimlarin glindeme gelmesinin etkisiyle Cuma giinki islemlerde artis gosterdi.
ABD ham petrolu ginlik bazda %3.19 artisla 109.31 dolar/varil seviyesinden gini sonlandirirken, bu sabah 106 dolar/varil
seviyelerinde seyrediyor.
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Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.41 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik bazda %3.98 deger kaybetti.
Haftanin son islem glniinde ise USD/TL kuru ve EUR/TL kurunda geri ¢ekilme yasandi. USD/TL kuru Cuma giiniini 14.7595’ten ve
EUR/TL kuru 16.1156’dan dususle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinki islemlerde giinii 15.4376’dan dustsle
sonlandirmig oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki kapaniginin Gzerinde hareket ediyor. Bu hafta, Rusya-Ukrayna arasindaki
gelismeler ve merkez bankasi toplantisi kararlari kurun hareketi agisindan takip edilecek. Borsa istanbul'da islem géren endeksler
haftanin son islem gliniini karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin glinlik bazda %0.61 deger kazandigi, sinai endeksinin
%0.40 disls kaydettigi glinde BIST 100 endeksi %0.59 deger kazandi. Haftalik bazda ise %3.18 deger kazanan BIST 100 endeksi 2,054
seviyesinden kapanig gergeklestirdi. Cuma glinii 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki giine gére 1 baz puan dislisle %25.05'ten,
10 yillik gbsterge tahvil getirisi ise 26 baz puan disisle %25.71’den glinii sonlandirdi.

Bugtin yurticinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Bu hafta ABD Merkez Bankasi’nin toplantisi takip edilecek. Carsamba giini
sona erecek toplantida faiz artinm karari gikmasi bekleniyor. Persembe giinii ise yurticinde TCMB toplantisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Ocak) Orta -11.3 milyar € --
10:45 Cari islemler Dengesi (Ocak) Dustk -7.1 milyar € --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.7595 -0.36 0.41 12.52
EUR/TRY 16.1156 -1.17 3.98 8.62
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 15.4376 -0.78 4.02 10.45
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 34.7500 0.03 14.69 -41.20
g USD/TRY Future 15.0464 ) -1.55 2.24 11.96
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.71 -0.03 1.53 1.46
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.86 -0.56 -5.33 1.13
5Y CDS 656.76 -1.32 1.78 17.30
DOViz
Dolar Endeksi 99.12 0.63 0.48 3.03
EUR/USD 1.09 -0.67 -0.16 -3.41
usD/JpPY 117.28 0.99 2.18 1.70
GBP/USD 1.30 -0.36 -1.43 -3.23
USD/CHF 0.93 0.49 1.97 1.69
EUR/JPY 127.99 0.30 1.99 -1.75
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.75 0.04 0.26 0.97
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.00 0.00 0.26 0.36
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.40 -0.02 0.38 0.20
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.27 0.00 0.37 0.39
KREDI
iTraxx Crossover 387.48 0.52 6.62 60.01
ABD 5Y CDS 15.05 0.13 7.89 23.06
Endonezya 5Y CDS 111.76 3.17 -1.71 48.24
— Cin 5Y CDS 58.03 2.64 -2.59 41.02
g ingiltere 5Y CDS 13.65 0.15 -1.37 30.37
- Almanya 5Y CDS 15.07 0.00 24.34 65.97
g ispanya 5Y CDS 43.14 -5.39 -5.66 22.98
> Portekiz 5Y CDS 43.14 0.05 -5.66 34.48
irlanda 5Y CDS 20.68 0.15 -0.82 33.33
Cekya 5Y CDS 39.49 0.08 -0.33 8.46
italya 5Y CDS 97.54 -4.79 -4.79 5.33
Gliney Afrika 5Y CDS 214.38 -2.22 -8.30 7.37
Rusya 5Y CDS 6954.17 64.13 312.50 5390.86
Macaristan 5Y CDS 100.00 0.00 0.00 106.27
Brezilya 5Y CDS 221.29 1.75 -1.38 10.24
Ukrayna 5Y CDS 9175.77 5.74 -40.96 1361.13
Polonya 5Y CDS 80.23 0.01 -0.05 98.05
Romanya 5Y CDS 139.48 -0.01 0.06 82.88
EMTIA
Altin ($/ons) 1985.29 -0.53 0.86 10.24
ABD Ham Petrolii ($/varil) 109.31 3.19 -5.58 43.85
Brent Petrol ($/varil) 112.67 3.05 -4.61 42.66
Bloomberg Emtia Endeksi 126.39 1.01 -0.50 27.07
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2718.00 0.52 26.54 18.95
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



