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Giindem

e Aralik ayinda cari islemler dengesi piyasa beklentisinin lizerinde 5.9 milyar dolar agik verdi. Cekirdek cari denge olarak da
ifade edilen enerji ve altin harig cari islemler dengesi 2021 Aralik’ta 2.9 milyar dolar fazla verirken, 2022 Aralik’ta 3.5 milyar
dolar fazla verdi. Cari islemler agigi 12 ayhk kiimulatif toplamda ise Kasim’daki seviyesi olan 46 milyar dolardan 48.8 milyar
dolara ytiikseldi.

e TCMB deprem bdlgesinde 6demeleri 6telenen kredilerin bankalara olusturabilecegi yukiumlulikleri alti ay sureyle kaldirdi.
Buna gore deprem bolgesinde yerlesik kisilerin vadesi gelmis veya alti ay icinde gelecek kredilerinin vadesinin 6telenmesi
halinde, "Bu kredilerin, bankalar icin kredi tlrtne ve kredi biyime oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamalarindan harig
tutulmasina, harcama mukabili belge uygulamasina konu olmamasina ve zorunlu karsilik tesisinden hari¢ tutulmasina" karar
verdi. Finansman sirketleri icin de ilgili 6telenen krediler, zorunlu karsilik tesisinden harig tutulacak.

e Japonya ekonomisi 2022 yilinin son ¢eyreginde oncil verilere gére %2 blylime beklentilerinin altinda yillik bazda %0.6
biyiidii. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise beklentilerin altinda %0.2 biyidd.
e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2.4 geriledi.

e Rusya Merkez Bankasi bankalarin zorunlu karsilik oranlarini 1 Mart'tan itibaren artiracagini agikladi.

Piyasalar

ABD’de endeksler enflasyon verisi dncesinde diin glin alicili tamamladi. ABD 10 yillik tahvil getirisinde asagi yonli hareketler
kaydedilirken, 2 yillik getiri hafif yiikseldi. Dolar gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler haftaya alicili basladi. Avrupa
borsalarinda da haftanin ilk islem gliniinde yukari yénli hareketler hakimdi.

Diin EUR/USD paritesi yiikselisle 1.0720’den kapandi. Bu sabah da yiikselisle agilan parite 1.0735 seviyesinin tzerinde hareket ediyor.
Buglin ABD’de agiklanacak enflasyon verisi, paritenin hareketi Gizerinde belirleyici olabilir.

Dolar endeksindeki geri ¢cekilmeye karsin ABD 2 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk
islem giiniinde geriledi. Gunlik bazda %0.60 artisla 1,853 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
1,858 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Bugiin altin fiyatlarinin seyri acisindan ABD’de agiklanacak enflasyon verisi takip
edilecek. Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle petrol fiyatlari diinkii islemlerde yikseldi. ABD ham petrolii glinlik bazda
%0.50 artisla 80.14 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde artis %0.25 oldu.

Haftanin ilk is glininde USD/TL kuru glini 18.8288’den hafif yikselisle, EUR/TL kuru ise giinii 20.1977’den yikselisle kapatti. Sepet
kur (0.5*$+0.5*€) ise diin gilinii 19.5133’den yiikselisle sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin hafif Gizerinde hareket
ediyor. Haftanin ilk islem giiniinde 2 yillik gosterge tahvil getirisi %11’den, 10 yillik gésterge tahvil getirisi %11.36’dan kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ABD tarafinda agiklanacak Ocak ayi enflasyon verisi yakindan
takip edilecek. Ayrica Euro Bolgesi’nde agiklanacak olan dérdiinci ¢eyrek bliylime verisinin revizyonu da diger bir 6nemli veri olacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD TUFE (Ocak, y-y) Yiiksek %6.5 %6.2
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (4.ceyrek, revizyon, ¢-¢) Yiksek %0.3 %0.1
09:30 Fransa issizlik Orani (4.ceyrek) Orta %7.3 %7.3
10:00 ingiltere issizlik Orani (Aralik) Yiiksek %3.7 %3.7
02:50 Japonya GSYH (4.¢eyrek, oncul, yilliklandiriimig) Yiiksek -%0.8 %2
07:30 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta -%0.9 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.8288 0.10 0.01 0.62
EUR/TRY 20.1977 0.47 0.02 1.17
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.5133 0.29 0.05 0.91
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.0680 -0.51 -2.61 0.22
g USD/TRY Future 189980 0.05 -0.17 -0.61
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.71 0.06 0.07 1.63
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.98 0.17 0.35 0.62
5Y CDS 561.60 2.38 3.84 10.89
DOViz
Dolar Endeksi 103.35 -0.28 -0.27 -0.17
EUR/USD 1.07 0.42 -0.09 0.54
usD/JpPY 132.40 0.75 -0.19 1.28
GBP/USD 1.21 0.64 0.99 0.75
USD/CHF 0.92 -0.48 -0.97 -0.63
EUR/JPY 141.98 1.22 -0.18 1.81
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.53 0.02 0.08 0.13
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.72 -0.02 0.09 -0.11
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.78 0.02 0.18 0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.01 0.09 -0.07
KREDI
iTraxx Crossover 404.08 =1.E8 2.47 -13.63
ABD 5Y CDS 32.53 0.00 -0.03 18.33
— Endonezya 5Y CDS 92.08 4.49 10.73 -6.06
g Cin 5Y CDS 62.26 6.92 12.85 -18.83
[ ingiltere 5Y CDS 22.70 0.09 0.98 -18.26
g Almanya 5Y CDS 15.01 -0.07 0.20 -21.04
> ispanya 5Y CDS 42.82 -5.54 -5.20 -22.65
Portekiz 5Y CDS 42.82 -5.54 -5.20 -22.65
irlanda 5Y CDS 25.19 -0.08 0.88 -9.29
Cekya 5Y CDS 40.19 -0.02 0.37 -11.63
italya 5Y CDS 87.62 -2.74 -7.80 -33.63
Gliney Afrika 5Y CDS 252.95 -0.92 1.21 1.03
Macaristan 5Y CDS 164.32 -0.59 -0.70 -18.56
Brezilya 5Y CDS 228.39 -1.36 0.29 -8.80
Polonya 5Y CDS 95.52 -0.52 -4.48 -16.86
Romanya 5Y CDS 247.99 -1.17 -1.34 -12.11
EMTIA
Altin ($/ons) 1853.39 -0.60 -0.75 1.63
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.14 0.50 8.14 -0.02
Brent Petrol ($/varil) 86.61 0.25 6.94 0.81
Bloomberg Emtia Endeksi 108.56 -0.10 1.77 -3.76
Baltik Kuru Yiik Endeksi 616.00 2.33 1.32 -50.72
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



