VakifBank

. Giine Baslarken 13 Kasim 2014 puras S Yerint

Giinaydin,

ABD endeksleri hafta basindan bu yana gérdiigii rekor seviyelerden sonra diin giinii hafif diisiile kapatti. Asya piyasalari Cin’de
beklentilerin altinda kalan ekonomik verilerin negatif etkisiyle dalgali seyir izledi. Japonya’ Nikkei endeksi ise %1.1 civarinda primli.
Bugiiniin takip edilecek veri giindeminde ABD tarafinda agiklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurulari 6ne ¢ikiyor.

Déviz

USD/TL kuru diin de yatay bir seyir izledi. Diin de dar bir bantta hareket eden kur, giin
icinde 2.2463 - 2.2644 bandinda seyretti. GUnu ise 2.2513 seviyesinden sonlandirdi.
Sepet kur (0.5*€+0.5*S) ise 2.5410 seviyesine kadar vyikseldigi guni 2.5259
seviyesinden kapatti. Bu hafta uluslararasi piyasalardaki haber akisinin kisith olmasi Destek 2.2500 2.2390 2.2200
nedeniyle USD/TL kurunda da yatay bir hareket goriiyoruz. Kur giin icinde sinirli asagi
ve yukari yonli hareketler yapsa da kapanisi 2.25 seviyelerinden gergeklestiriyor.
USD/TL kurunun 2.25 seviyelerinde konsolide oldugunu séyleyebiliriz. Buglin ve yarin veri glindemi yogun olmakla birlikte, verilerin bir
slrpriz yapmamasi durumunda haftanin geri kalaninda da kurda cok sert asagi veya yukari yonli hareketler yasanacagini diisinmiyoruz.
Oniimizdeki hafta ise kurun hareketinde paritenin yénii ve piyasa faizlerindeki hareket etkili olabilecektir. Kurun asagi yonlii hareketleri
icin 2.25, yukari yonll hareketleri iginse 2.2850 seviyeleri takip edilmeli.

UsD/TL 1 2 3

Direng 2.2850 2.3070 2.3900

EUR/USD diin 1.2417-1.2492 araliginda dalgali ve karisik bir gériinim ¢izdi. isvicre

Frangi ve JPY’deki hareketlilik EUR/USD’nin seyrinde belirleyici oldu. Avrupa Merkez EUR/USD 1 2 3
Bankasi (ECB) ve Fed yetkililerinin diinkii agiklamalari dikkat ¢ekerken, Bundesbank
Baskani Weidmann’in genisletici para politikasinin ve ECB Yénetim Kurulu'nun ek Destek 1.2390 1.2360  1.2300

parasal tedbirleri tartismasinin uygun oldugunu sdylemesi giin boyu yilkselmeye
galisan EUR/USD’yi 1.2410'lara geriletti. ABD uzun vadeli Hazine tahvil getirileri diin
yukari yonliiydi. Bugtinki yukla ihaleler nedeniyle ABD Hazine tahvillerinin EUR/USD’ye etkisi sinirl kalabilir. Bu sabah 1.2440’larda hafif
yukselis egiliminde olan EUR/USD giin igcinde ABD’de yapilan Fed ve ECB konferansindan ¢ikacak agiklamalarin etkisinde kalabilir. Yarin
aciklanacak Euro Bolgesi enflasyon ve biyiime verileri oncesi paritede yikselis ¢abasi devam edecektir. Bugiin igin yukari yonla
hareketlerde 1.25 ve 1.2545 direngleri, diistslerde ise 1.2390, 1.2360 ve 1.23 destekleri izlenebilir.

Direng 1.2500 1.2545 1.2580

Faiz
ic ve dis dinamiklerin etkisini gérdiigiimiiz tahvil bono piyasasinda son iki haftadir dar G6
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bantta hareketini stirdiiren iki yillik gosterge tahvil getirisinin %8.50 destek seviyesini Tahvil 1 2 3
asagl yonlu kirdigini gordik. Dlin %8.46 seviyesinden gline baslayan 13 Temmuz 2016
itfali gdsterge tahvil getirisi giin icerisinde gdrdigi alimlarin etkisi ile %8.28’e kadar Destek 8.00 7.65 7.37
geriledi ve %8.36 seviyesinden glini sonlandirdi. Son dénemlerde yasadigi dusls Direng 8.50 9.00 9.50

sebebiyle glindemde olan petrol fiyatlarindaki gelisime baktigimizda brent ham petrol

fiyatlarinin diin 2010 yilinin Eylil ayindan bu yana ilk kez 80 dolarin altina indigini sdyleyebiliriz. Bu durum petrol fiyatlarinin gecikmeli
etkisi de dlstnuldiginde cari islemler agiginin 6nimizdeki donem seyrine olumlu katkida bulunacagina isaret ediyor. Halihazirda yillik
enflasyonun yiiksek seyretmesine karsin, 2015 yilinin ilk ¢ceyreginden itibaren enflasyonun diisecegi beklentisinin satin alinmasi tahvil
bono piyasasina alim getiriyor. Gosterge tahvil getirisinin asagi yonli hareketlerinde ilk etapta %8.00 destek seviyesi 6nemli olacakken,
kurdaki gelismelerin de gosterge faizdeki bu dislisi destekliyor olmasi gerekiyor. Bu baglamda, halihazirda 2.25 seviyelerinde hareket
eden USD/TL kurunun ilk etapta 2.22 seviyelerinin altina inmesi gosterge tahvil getirisinin disls hareketini destekleyecektir. Ancak kisa

bandi 6nemli gériintiyor. Bugiin piyasalarda Eyliil ayinda 2.7 milyar dolar gerceklesmesi beklenen cari islemler agigi verisi takip edilecek.

Hisse Senedi

BiST 100 endeksi diin giine USD/TL’de hafta basindan bu yana yasanan gerilemenin ]

pozitif katkisiyla yukari yonli boslukla basladi. Glin boyu yliksek islem hacmiyle hareket BIST-100 1 2 3
eden endeks glini %2.5 oraninda artigla 80,394 seviyesinden tamamladi. 100 glinliik

hareketli ortalama seviyesinin Uzerinde kapanis yapan endeksi tahvil faizlerindeki Destek 78,700 77,680 76,125
disis ve bankacilik hisselerine gelen alimlar da destekledi. Bu gercevede, bankacilik Direng 80,500 81,146 82,630

endeksinin %4.3’liik yiikselisi BIST 100 endeksine olumlu etkide bulundu. Bugiine artida

baslayan endeksin yurtiginde agiklanacak olan cari islemler agigi verisiyle yon bulmasini bekliyoruz. S6z konusu verinin beklentilerden iyi
gelmesi endeksteki kazanimlarin bugiinde de siirdlrilmesine katki verebilecekken verinin beklentileri karsilamamasi endeks lzerinde
satis baskisi hissedilmesine sebep olabilir. Bununla beraber bugiin ABD’de agiklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurulari verisi Fed
politikalari icin 6nem arz etmesi bakimindan takip edebilir. Diin gorilen hizli yikselisin ardindan endeksin alicili hareketlerini strdiirmesi
ve 80,500 ilk direng seviyesinin lizerinde tutunmayi basarmasi halinde, kisa vadedeki en ylksek seviyeler olan 81,150 ve 82,630’a dogru
yonelmeler gorilebilir. Ancak diink( basarili performansa ragmen 80,500-82,630 bdlgesindeki seviyelerin giigli direngler haline geldigi
g6z onlinde bulunduruldugunda bu bolgenin Ust sinirina yaklasan endeks kar realizasyon baskisi altinda kalabilir. Endeksteki primli seyrin
satisa donmesi durumunda ise, 78,700 civarindaki 100 glinliik hareketli ortalama seviyesi ilk 5nemli destek olarak izlenebilir.
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Emtia
Dun giine 1,164 dolar/ons seviyesinden baslangic yapan altin giin icerisinde 1,170

. . . - - . Alt 1 2 3
dolar/ons seviyesini test etti ancak kiramayarak geri ¢ekildi ve giini yataya yakin bir n
seviyeden ekside tamamladi. Herhangi bir ekonomik veri akisinin bulunmadigi giinde Destek 1,150 1137 1127
altin fiyatlari agisindan Fed Uyelerinin yapmis oldugu konusmalar takip edildi. Fed’in faiz
artinmi konusunda aceleci davranmamasi gerektigini savunan Minneapolis Fed Bagkani Direng 1,170 1,180 1,192

Kocherlakota ile Fed’in faiz artirrmini 6telemesi durumunda kademeli olarak degil birden

artirmak zorunda kalacagini savunan Philadelphia Fed Baskani Plosser’in konusmalari takip edildi. Haftanin sonuna yaklastigimiz bugiin ise
gune 1,162 dolar/ons seviyesinden agilis yapan altinin sabah saatlerinde 1,159 dolar/ons seviyelerinde hareket ettigini gortiyoruz. Bugiin
ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari takip edilecek. Teknik agidan baktigimizda altin fiyatlari icin destek ve direng seviyelerinin
onemini korudugunu gorlyoruz. Genel gorliniimi bant ici hareketlerinin devam etmesi yoniinde olan altin fiyatlarinin olasi asagi yonli
hareketlerinde 1,150 dolar/ons ve akabinde 1,137 dolar/ons seviyeleri destek olurken, yukari yonla cikis gerceklestirebilmesi igin ise
1,180 dolar/ons bariyerini asmasi gerektigini distiniiyoruz.

Agiklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onceki Beklenti
Turkiye Cari islemler Dengesi (Eyliil) -2.8 Milyar Dolar -3.2 Milyar Dolar
ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 278 Bin Kisi --
Almanya TUFE (Ekim, y-y) %0.7 %0.7
Fransa Cari islemler Dengesi (Eyliil) -4.5 Milyar Euro --
TUFE (Ekim, y-y) %0.4 %0.4
italya TUFE (Ekim, y-y) %0.2 %0.2
Japonya Kapasite Kullanim Orani (Eylul, a-a) -%1.7 --
Makine Siparisleri (Eyll, a-a) %4.7 -%1.2

Ekonomi Giindemi

Philadelphia Fed Baskani Charles Plosser diin yaptigl konusmasinda, faiz artirrmi éncesinde isglici piyasasinin tamamiyla iyilesmesini
beklemenin riskli bir strateji oldugunu ve faiz oranlarinin erken artirilmasinin, ekonomik verilerin gelisme gostermesi ile Fed’in daha
kademeli olarak hareket etmesine olanak saglayacagini soyledi.

Minneapolis Fed Baskani Narayana Kocherlakota yaptigi agiklamada, 2018'e dek siirme ihtimali oldugunu belirttigi disik enflasyonu
gerekge gostererek, Merkez Bankasi'nin 2015'te faiz artirmasinin uygun olmayacagini sdyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi, faizlerin diisik seviyede kalmaya devam edecegini ve enflasyon beklentilerinin yiikselmemesi
halinde para politikasinda aligilagelmedik ek dnlemler alinabilecegini séyledi.

Euro Bolgesi’nde sanayi Uretimi Eylil'de %0.6 ile beklentilerin (%0.7) hafif altinda artti.

Almanya'da enflasyon Ekim'de yillik bazda nihai %0.8 ile beklentiler seviyesinde agiklandi.

OECD, diinyanin biiyiik ekonomilerindeki ivmenin istikrarl siirdiigiinii ancak basta Almanya ve italya olmak iizere Euro Bélgesi'nin hiz
kaybettigini agikladi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), iilkede enflasyonun biiyiik ihtimalle gelecek alti ayda %1'in altina inecegini agiklayarak, gelecek yilin
sonlarina kadar faiz artirmayacagi yoniindeki piyasa beklentilerine {istii kapali onay verdi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Haruhiko Kuroda, BOJ olarak hiikiimetin, orta vadeli mali plana paralel olarak mali reform yolunda
istikrarli sekilde ilerlemesini beklediklerini sdyledi.

Japonya’da Eyliil ayi1 sanayi tretimi %0.8’e yukari yonli revize edildi.

Japonya’da yurtici Uretici fiyatlarinda diisiis Ekim ayinda da devam etti. Yurtigi Uretici fiyatlarinda aylik bazda dists %0.8 olurken yillik
bazdaki azalma %2.9 seviyesinde gergeklesti.

Japonya'da hikimet sozclsl Yoshihide Suga, hikiimetin 2015 Ekim ayinda yapilmasi planlanan satis vergisi artirrmini ertelenmeyecegini
acikladi. Satis vergisi konusunda kararin Temmuz-Eylil donemine iliskin 6n ve revize GSYH verileri degerlendirildikten sonra
verilecegini belirtti.

Cin’de sanayi tiretimi Ekim’de beklentilerin (%8) altinda yillik %7.7 artti.

Ukrayna Merkez Bankasi, 3 yillik aranin ardindan faiz oranlarini artirarak %12.5'ten %14’e gekti.
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FINANSAL GOSTERGELER

N vei | pans | o | o | veo |

DOViz
USD/TRY 2.2513 -0.23 0.32 4.79
EUR/TRY 2.8006 -0.54 -0.07 -5.31
Sepet (0.55+0.5€) 2.5260 -0.40 0.10 -1.06
USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.1425 -0.66 0.65 -28.37
—_ USD/TRY Future 2.2770 -0.65 0.00 3.50
B4 FAiz
'E Gosterge Tahvil Getirisi* 8.36 -0.10 -0.28 -1.88
> Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 4.86 -0.04 -0.07 -1.89
= 5Y CDS 174.49 -1.41 -2.70 -28.70
HISSE SENEDI
BiST-100 80394.94 2.54 1.82 20.02
BiST-30 99072.94 2.97 2.62 21.78
BiST-Bankacilik 147707.88 4.32 2.22 24.00
BiST-30 Future 99.90 2.72 2.36 21.94
DOViz
Dolar Endeksi 87.82 0.33 0.43 9.63
EUR/USD 1.24 -0.30 -0.38 -9.63
usD/JPY 115.49 -0.25 0.74 9.73
GBP/USD 1.58 -0.88 -1.23 -4.75
USD/CHF 0.97 0.21 0.26 8.40
EUR/JPY 143.64 -0.55 0.35 -0.83
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.54 0.00 0.02 0.16
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.01 0.03 -0.62
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.05 0.00 0.01 -0.26
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.81 -0.02 -0.02 -1.13
KREDI
iTraxx Crossover 349.45 2.98 -1.48 21.89
ABD 5Y CDS 17.00 0.98 3.00 -41.39
Almanya 5Y CDS 20.49 6.89 2.90 -16.95
Fransa 5Y CDS 50.82 0.65 -3.75 -2.89
ingiltere 5Y CDS 19.49 1.51 7.26 -28.55
italya 5Y CDS 122.58 2.34 -2.27 -21.59
U»  ispanya5Y CDS 94.58 -0.20 -3.91 -36.07
o Portekiz 5Y CDS 206.94 4.59 4.59 -38.57
ln-: irlanda 5Y CDS 57.15 -0.14 -4.95 -50.45
; Brezilya 5Y CDS 173.63 1.74 7.18 -10.08
Rusya 5Y CDS 277.66 0.84 451 68.11
Giiney Afrika 5Y CDS 175.49 -0.19 -1.68 -14.02
Macaristan 5Y CDS 175.01 -1.12 -3.48 -32.69
HISSE SENEDI
Dow Jones 17612.20 -0.02 0.73 7.12
S&P500 2038.25 -0.07 0.73 11.26
Nasdaq 4675.14 0.31 1.18 12.84
DAX 9210.96 -1.69 -1.12 -2.01
CAC40 4179.88 -1.51 -0.68 -1.12
Nikkei 17197.05 0.43 1.53 5.56
Shanghai 2494.48 1.00 3.11 18.26
Bovespa 52978.89 0.96 -1.34 5.24
MSCI GOU 490.68 0.26 0.46 2.92
VIX 13.02 0.77 -8.12 -8.50
EMTIA
Altin ($/ons) 1162.60 -0.15 1.93 -4.46
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.18 -0.98 -1.91 -19.13
Brent Petrol ($/varil) 80.38 -1.58 -3.10 -25.42
Emtia Endeksi 456.39 -0.23 -0.29 0.23
*: Puan Degisim
LIBOR
= I U S (NS VAN VA N VRN
10.7092 10.3997 10.2490 10.1450 10.1445 10.1445 10.1445
IS 0.0940 0.1218 0.1533 0.2020 0.2332 0.3260 0.5643

I -0.0800 -0.0314 0.0021 0.0314 0.0543 0.1464 0.3021
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Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Miudiir Yardimcisi nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Buket Alkan Uzman buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Elif Engin Uzman Yardimcisi elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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