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Giindem

e Nisan ayinda cari islemler acig1 gegen yilin ayni ddnemine gére %112 artarak 5.4 milyar dolar ile piyasa beklentisinin lizerinde
gerceklesti. Cari islemler agig1 12 aylik kimulatif toplamda ise Mart’taki seviyesi olan 55 milyar dolardan Nisan’da 57.8 milyar
dolara yikseldi. Dogrudan, portfoy ve diger yatirrmlardan 933 milyon dolar net girisin, net hata noksan kaleminden ise 3.7
milyar dolar g¢ikisin yasandigi Nisan ayinda cari islemler agiginin finansmani agirlikh olarak rezervlerden karsilandi. Nisan
ayinda rezervlerdeki 8.2 milyar dolarlik azalis, hem Ocak ayindan bu yana en yiiksek seviye hem de Ocak 2020’den bu yana
gorilen Gglincl en yiksek seviye oldu.

e lssiz sayisi 2023 yili Nisan ayinda bir &nceki aya gére 74 bin kisi artarak 3 milyon 585 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0.1 puan
artarak %10.2 seviyesinde gergeklesti.

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan diizenlenen tahvil ihalesinde satis 483 milyon TL olarak gergeklesti. ihale 6ncesi yapilan
550 milyon TL ROT satisla birlikte satis 1 milyar 33 milyon TL'ye ulasti. Bakanhk, 1 yil (539 Gin) vadeli sabit kuponlu tahvil
ihraci gerceklestirdi. ihalede net satis 483 milyon TL olurken, satislarin nominal tutari 530 milyon TL oldu. ihaleye 1 milyar
416 milyon TL nominal teklif geldi. ihalede bilesik faizler minimum %16.60, ortalama %17.05, maksimum %17.51 olurken, en
diistk fiyat 90.676 TL, ortalama fiyat ise 91.188 TL oldu.

e Bitce dengesi Mayis ayinda 240 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde agik verdi.
e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ABD'de politika faiz oranlarinda tepe noktasinin yakin oldugunu, ancak
daha fazla parasal sikilastirma gérilmesinin blylk olasilik oldugunu séyledi.

e Almanya’da TUFE Mayis ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %6.1 artti. Aylik bazda ise %0.1 disiisle beklentilere paralel
gerceklesti.

e Ingiltere’de issizlik orani Nisan ayinda %3.8 ile beklentilerin altinda gerceklesti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Kurulu Harici Uyesi Jonathan Haskel, enflasyondaki "egilimi ve israrciligi"
yakindan takip ettiklerini belirterek, daha fazla faiz artigi ihtimalinin g6z ardi edilemeyecegini soyledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), kisa vadeli borg verme faiz oranini Agustos 2022'den bu yana ilk kez dusirdi. Banka'nin bugiin
gerceklestirdigi 7 giin vadeli ters repo operasyonunda faiz orani %2'den %1.90'a indirildi ve piyasaya 2 milyar yuan verildi.
e Hindistan’da enflasyon Mayis ayinda yillik %4.25 artarak Ocak 2021'den bu yana en dislk seviyede gerceklesti.

e Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Antonio Guterres, Rusya'nin 17 Temmuz'da Karadeniz tahil koridoru anlagsmasindan
cekilmesinden endise duydugunu agikladi.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin agiklanan ‘yapay zeka’ izerine galisan biiylk sirketlerin gliglu bilango rakamlarinin ardindan teknoloji firmalari
oncilliginde haftaya ylikselisle basladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde hafif asagi yonlu hareketler kaydedildi. Dolar gelismis
ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar
endeksi yiikseldi. Asya’da endeksler Cin harig yikseldi. Avrupa borsalari da haftaya yikselisle basladi.

EUR/USD paritesi diin sinirli bir yukselisle 1.0757’den kapandi. Bu sabah yiikselisle agilan parite 1.0785 seviyesinin izerinde hareket
ediyor. Bugiin ABD enflasyon verisi ve Fed toplantisindan g¢ikacak karar paritenin hareketi tizerinde etkili olabilir.

Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem
glininde geriledi. Gunlik bazda %0.19 disusle 1,956 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,958
dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Talebe yonelik endiselerin artmasiyla petrol fiyatlarindaki disls haftanin ilk islem
giininde hizlandi. ABD ham petrolii giinlik bazda %4.39 dususle 67.08 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent
petrolde dislis %3.94 oldu.
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Haftaninilk islem gtinlinde USD/TL kuru glinu ytikselisle 23.6208’den ve EUR/TL kuru ise glinl yukselisle 25.4111’den kapatti. Béylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinu yiikselisle 24.5160 sonlandirdi. USD/TL kurunda bu sabah yikselis var ve kur diinkii kapanisinin
lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %2.79, sinai endeksinin
%0.54 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %0.68 oldu ve endeks 5,588 seviyesinden glinl sonlandirdi. Kurdaki
ylkselisle birlikte gosterge tahvil getirilerinde de yikselis yasaniyor. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 112 baz
puan yiikselisle %16.81’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 66 baz puan yukselisle %16.15’den kapandi.

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise ABD’de Mayis ayi enflasyon verisi 6n plana gikiyor. Euro
Bolgesi ve Almanya’da ise Haziran ay1 Zew endeksi verileri 6nemli olacak.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD TUFE (Mayis, y-y) Yiksek %4.9 %4.1
12:00 Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Haziran) Yuksek -9.4 --
09:00 Almanya TUFE (Mayis, y-y) Yiksek %7.2 %6.1 (Agiklandi)
12:00 ZEW Endeksi (Haziran) Yiksek -10.7 -12.7
09:00 ingiltere issizlik Orani (Nisan) Yuksek %3.9 %3.8 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.6208 1.08 11.11 26.23
EUR/TRY 25.4111 1.05 11.58 27.29
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 24.5160 1.06 11.35 26.78
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 36.3820 -0.15 -2.11 202.13
g USD/TRY Future 24.0163 ) 1.19 7.39 25.64
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.43 0.47 -1.29 4.35
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.02 -0.05 0.11 0.66
5Y CDS 495.00 -1.07 1.80 -2.26
DOViz
Dolar Endeksi 103.65 0.09 -0.33 0.13
EUR/USD 1.08 0.09 0.42 0.89
usD/JpPY 139.60 0.19 0.04 6.78
GBP/USD 1.25 -0.46 0.59 3.87
USD/CHF 0.91 0.58 0.32 -1.73
EUR/JPY 150.17 0.27 0.44 7.69
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.59 -0.01 0.11 0.19
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.77 0.02 0.07 -0.07
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.97 0.00 0.04 0.28
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.38 0.00 0.01 -0.31
KREDI
iTraxx Crossover 409.74 0.43 -1.40 -13.96
ABD 5Y CDS 31.20 0.97 -5.10 13.50
— Endonezya 5Y CDS 81.85 -0.25 -2.01 -16.50
g Cin 5Y CDS 62.28 0.08 0.10 -18.80
[ ingiltere 5Y CDS 25.80 -1.15 -3.77 -7.09
g Almanya 5Y CDS 13.52 0.22 -3.64 -28.88
> ispanya 5Y CDS 50.39 0.28 -1.96 -8.98
Portekiz 5Y CDS 48.38 0.27 -1.04 -12.61
irlanda 5Y CDS 25.30 0.80 -0.08 -8.89
Cekya 5Y CDS 34.65 0.23 -1.84 -23.81
italya 5Y CDS 92.58 -2.59 -6.02 -29.87
Gliney Afrika 5Y CDS 257.22 -3.57 -8.81 273
Macaristan 5Y CDS 171.67 -0.06 -2.78 -14.92
Brezilya 5Y CDS 192.08 -1.05 -4.44 -23.30
Polonya 5Y CDS 78.17 0.08 0.00 -31.96
Romanya 5Y CDS 198.37 -0.14 0.02 -29.70
EMTIA
Altin ($/ons) 1956.92 -0.19 -0.25 7.31
ABD Ham Petrolii ($/varil) 67.08 -4.39 -7.01 -16.32
Brent Petrol ($/varil) 71.84 -3.94 -6.35 -16.38
Bloomberg Emtia Endeksi 99.93 -1.02 -0.13 -11.41
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1056.00 0.09 12.46 -15.52
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



