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Gilindem

o UFE Nisan ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.5 artis gdsterdi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari 195 olan beklentilerin Gizerinde 203 bin kisi oldu.

e Fed Baskani Jerome Powell, Fed'in ana gorevinin enflasyonu yeniden kontrol altina almak oldugunu soyledi. Powell, fiyat
istikrarini ekonominin temel tasi olarak tanimlarken, Fed'in yumusak bir inis yapip yapamayacaginin Fed'in kontroliinde
olmayan faktorlere de bagli oldugunu vurguladi. Powell ayrica, faizleri biraz daha erken yiikseltmenin muhtemelen ABD
ekonomisi icin daha iyi olacagini ekledi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed Baskani Jerome Powell'in ortaya koydugu sekilde gelecek toplantida 50 baz puanhk
faiz artirrmina destek verecegini séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nda denetimden sorumlu Andrea Enria, ECB'nin Ukrayna'daki savasin etkilerine yanit olarak
rahatlatma tedbirleri almasina su anda ihtiyag olmadigini séyledi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Dave Ramsden, enflasyonu kontrol altina almak icin daha fazla faiz artisinin
gerekli oldugunu belirtti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Harihuko Kuroda, Kovid-19 salgininin etkilerinden toparlanma gabalarinin devam ettigi
ortamda BoJ'un gii¢li parasal gevseme programini devam ettirmesinin uygun olacagini soyledi.

e Meksika Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artigla %7 seviyesine g¢ekti.

e Peru Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla %5 seviyesine cikardi. Boylelikle tlkede faiz 2009'dan bu yana en
yuksek seviyeye geldi.

e Hindistan'da yedi aydir yiikselen manset enflasyon %7.79 artarak 2014 Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

e Dinya Bankasi, enerji donlsimiyle metallere olan talebin gelecek yillarda artmasinin ve bunun da metal fiyatlarini
yukseltmesinin beklendigini bildirdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed Baskani Powell’in agiklamalarinin ardindan giinii karisik tamamladi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert
dususler kaydedildi. Beklentilerin Gzerinde acgiklanan ABD uretici fiyatlari endeksi sonrasinda dolar basta euro olmak lzere gelismis
ve gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar
endeksi tarihin en yiksek seviyesinden giini tamamladi. Asya’da endeksler kayiplarinin bir kismini geri alirken, Avrupa borsalarinda
diin satis baskisi hakimdi.

ABD’de tiiketici enflasyonunun ardindan (retici enflasyonunun da beklentilerden yiiksek gelmesi ve Powell'in agiklamalariyla
EUR/USD paritesinde sert disls yasandi. Parite diin %1.26 dlsUsle tarihi dusuk seviyesi olan 1.0379’dan kapandi. Parite bu sabah
da 1.04’0in altinda hareket ediyor.

Artan enflasyon ve daha agresif parasal sikilasma beklentilerinin ardindan dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlari
geriledi. GUnluk bazda %1.64 dislsle 1,821 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,826 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Avrupa Birligi'nin Rusya’ya uygulayacagi ambargo planini erteleyebilecegine yonelik haberlerle petrol
fiyatlari ylikseldi. ABD ham petroll glnlik bazda %0.62 artisla 106.15 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 107
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Dolar endeksinin yikselisini sirdiirmesinin etkisiyle diinki islemlerde gelismekte olan (ilke para birimlerinde saticili seyir hakimdi.
TL din dolar karsisinda giinliik bazda %0.43 deger kaybetti ve USD/TL kuru gini yikselisle 15.3626’dan sonlandirdi. EUR/USD
paritesindeki asag yonlu hareketin etkisiyle TL, euro karsisinda ise diin %0.82 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinii 15.9653’ten geri
cekilmeyle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 15.6640’tan dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki
kapanisinin lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin
%1.84, sinai endeksinin %2.90 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %2.61 oldu ve endeks 2,390 seviyesinden
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kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 37 baz puan yikselisle %26.60tan, 10 yillik gosterge
tahvil getirisi 70 baz puan yiikselisle %25.63’ten kapandi.

Buglin yurticinde Mart ayi sanayi uretim endeksi verisi agiklanacak. Yurtdisinda piyasalarda ise ABD’de Michigan tiiketici gliven
endeksi 6n plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) Orta 1.40% 0.50%
17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis, &nciil) Yuksek 200 bin kigi 295 bin kisi
12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) Orta 20.8 milyar € --
09:45 Fransa TUFE (Nisan, y-y) Orta 1%  %0.8 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 15.3626 0.43 0.35 17.11
EUR/TRY 15.9653 -0.82 1.88 7.61
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.6640 -0.21 2.65 12.07
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 30.4750 0.61 44.86 -48.43
g USD/TRY Future 15.6951 ) -0.23 3.53 16.78
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 26.75 1.02 6.07 4.50
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.32 1.01 6.16 1.59
5Y CDS 695.96 1.74 11.51 24.30
DOViz
Dolar Endeksi 104.85 0.97 1.06 8.98
EUR/USD 1.04 -1.26 -1.53 -8.10
usD/JpPY 128.32 -1.26 -1.39 11.27
GBP/USD 1.22 -0.42 -1.33 -9.44
USD/CHF 1.00 0.86 1.84 9.12
EUR/JPY 133.19 -2.52 -2.91 2.24
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.58 -0.07 -0.13 1.80
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.86 -0.07 -0.18 1.22
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.06 -0.09 -0.23 0.66
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.87 -0.14 -0.18 0.99
KREDI
iTraxx Crossover 450.46 -2.03 4.04 86.01
ABD 5Y CDS 16.05 0.19 0.31 31.23
Endonezya 5Y CDS 131.49 3.00 10.74 74.41
— Cin 5Y CDS 85.17 4.97 11.79 106.97
g ingiltere 5Y CDS 12.39 1.64 3.60 18.34
- Almanya 5Y CDS 13.05 0.15 0.46 43.72
g ispanya 5Y CDS 52.93 0.23 0.44 50.88
> Portekiz 5Y CDS 50.45 0.22 0.52 57.26
irlanda 5Y CDS 17.94 1.01 2.51 15.67
Cekya 5Y CDS 40.37 0.32 -1.63 10.88
italya 5Y CDS 122.08 -2.01 -3.99 31.84
Gliney Afrika 5Y CDS 263.48 2.50 493 31.96
Rusya 5Y CDS 7297.86 9.56 16.62 5662.23
Macaristan 5Y CDS 121.76 1.62 8.77 151.16
Brezilya 5Y CDS 240.58 0.20 5.75 19.85
Ukrayna 5Y CDS 6867.60 -14.61 -13.11 993.58
Polonya 5Y CDS 107.94 13.60 13.62 166.45
Romanya 5Y CDS 218.36 -0.13 -0.28 186.30
EMTIA
Altin ($/ons) 1821.72 -1.64 -2.94 1.16
ABD Ham Petrolii ($/varil) 106.15 0.62 -1.87 39.69
Brent Petrol ($/varil) 107.45 -0.06 -3.11 36.05
Bloomberg Emtia Endeksi 127.15 -0.21 -3.97 27.83
Baltik Kuru Yiik Endeksi 3117.00 213 17.89 36.41
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



