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Giindem

e Sanayi Uretim endeksi Ocak ayinda arindiriilmamis verilerle yillik %7.0 (beklenti: %3.9) ve takvim etkisinden arindiriimis
verilerle yillik %4.5 (beklenti:%2.4) artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksi ise Ocak ayinda bir
onceki aya gore %1.9 (beklenti:%0.8) artti.

e 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gore 166 bin kisi azalarak 3 milyon 424 bin
kisi oldu. issizlik orani ise 0.5 puan azalarak %9.7 seviyesinde gerceklesti.

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, ihtiyag kredilerine déniik yeni bir diizenleme yapti. Buna gore ihtiyag kredilerinde, ticari
krediler igin uygulanan sekle benzer bir faiz siniri konulurken, bunun {zerine g¢ikilmasi halinde menkul kiymet tutma
yukumlaligi getirildi. Tuketicilere kullandirilacak ihtiyac kredilerinde “faiz/kar payi orani Merkez Bankasi tarafindan ilan
edilen bilesik referans oraninin 1.8 ile 2.0 kati arasinda olanlara birinci kademede, 2.0 katindan yiiksek olanlara ikinci
kademede” menkul kiymet tutma zorunlulugu getirildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tlrkiye ekonomisinin bu yil %2.5 ve 2024'te %3 biylimesini
beklendigini belirtti. Fitch daha 6nce Tirkiye'nin 2023 ve 2024'te %2.9 biyiime kaydedecegini 6ngdrmusti.

e Tarim digi istihdam Subat’ta 205 bin artig beklentisinin Gzerinde 311 bin kisi artti. Ocak ayi verisi 504 bin kisiye revize edildi.
issizlik orani Subat’ta bir dnceki aya gére 0.2 puan yiikselerek beklentilerin {izerinde %3.6 oldu. issizlik orani beklentilerin
lizerinde gelse de piyasalarda olumlu algilandi.

e Bitce dengesi Subat ayinda 262 milyar dolar agik verdi.

e Kaliforniya merkezli Silikon Vadisi Bankasi (SVB) iflas etti. Bu yil ilk iflasa ugrayan ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC)
sigortali banka olan SVB’ye kayyum atandigi acgiklandi. SVB’nin ardindan FDIC tarafindan mevduat sahiplerini korumak igin
Signature Bank'a da kayyum atandigi duyuruldu.

e ABD Baskani Joe Biden, Silikon Vadisi Bankasi (SVB) ve Signature Bank'in iflasi gibi durumlarla yeniden karsilasmamak igin
daha buyuk bankalarin denetimini ve diizenlemesini giiclendirme c¢abalarini siirdlireceklerini séyledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, 2008'den bu yana ABD'de en biiyik banka iflasi olarak degerlendirilen SVB'yi kurtarmayacaklarini
ancak mevduat sahiplerinin ihtiyaglarini karsilamak ve krizin saglam bankalara sigramamasi icin ¢alistiklarini agikladi.

e Almanya’da tiketici fiyatlar Subat ayinda beklentilere paralel olarak bir dnceki yilin ayni ayina gére %8.7 artis gosterdi.
e Fransa’da dis ticaret dengesi Ocak ayinda 12.9 milyar euro acik verdi.

e ingiltere ekonomisi biiyiime orani Ocak ayinda geyreklik bazda degisim gdstermedi.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi Ocak ayinda 5.9 milyar sterlin acik verdi.

e Ingiltere’de sanayi liretim endeksi Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %4.3 geriledi.

e  (Cin'in yeni Bagbakani Li Qiang, ekonomiyi kalkindirmanin istihdam yaratimi i¢in temel ¢6ziim oldugunu ifade etti.

e  Fitch Ratings, kiiresel ekonomiye iliskin 2023 bliyiime tahminini %1.4'ten %2'ye ¢ikardi.

Piyasalar

ABD’de yasanan banka krizi yatirnmcilarin risk istahini diisiirdii ve endeksler haftanin son islem gliniinde saticili kapandi. ABD 2 ve 10
yillik tahvil getirilerinde sert diistsler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi sert diistli. Asya borsalari Tokyo harig yiikseldi. Avrupa
borsalarinda ise saticili bir seyir hakimdi.

ABD’de yasanan banka iflasinin ardindan dolarda yasanan deger kaybinin destegiyle EUR/USD paritesi Cuma glni yiikselisle 1.0643
seviyesinden kapandi. Banka iflasinin ardindan Fed’in faiz artirrmlarini durdurabilecegi beklentileri dolarda deger kaybinin bu sabah
da stirmesine neden oluyor. Bu sabah ytkselisle agilan EUR/USD paritesi bir ay sonra ilk defa 1.07 seviyesinin (izerinde hareket
ediyor.
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ABD'de issizlik maasi basvurularinin beklentilerin Ustlinde gelmesinin siki isglicl piyasasinin gevsedigine isaret etmesi ve Fed'in 50
baz puanlik artis beklentilerinin yumugamasi sonrasi altin fiyatlari yilin en disiik seviyesinden yikseldi. Glinlik bazda %2.02 artigla
1,867 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,878 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Cin'de
talebin toparlanmasi ve dolar endeksindeki geri g¢ekilmenin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma giinki islemlerde yikseldi. ABD ham
petroll giinlik bazda %1.26 artisla 76.55 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde artis %1.46 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.07 ile sinirli deger kaybederken, euro karsisinda haftalik %0.73 deger kaybetti. Haftanin
son is giiniinde, USD/TL kuru giinii 18.9551’den ve EUR/TL kuru ise glinii 20.1704’ten kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma
guniinl 19.5628’den yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma guinkii kapanisinin altinda hareket ediyor. Haftanin
son islem glni BIST 100 endeksi sinai endeksindeki deger kaybi dnciliiglinde glinlik bazda deger kaybetti. Bankacilik hisse
endeksinin %0.39 yiikselis kaydettigi giinde sinai endeksi %1.83 deger kaybi yasadi. BIST 100 endeksi boylece glinlik bazda %1.14
deger kaybi yasamasina karsin, gecen haftaya gore %3.3 deger kazanarak 5.384 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Cuma giini 2
yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 3 baz puan yikselisle %10.53’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 14 baz puan
disusle %11.69’dan kapandi.

Buglin yurt icinde Ocak ayi cari islemler dengesi agiklanacakken, yurtdisinda veri akisi agisindan sakin bir giin olacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Cari Islemler Dengesi (Ocak) Yiksek -5.9 milyar S -9.9 milyar $
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.9551 0.04 0.07 1.30
EUR/TRY 20.1704 0.59 0.73 1.04
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.5628 0.32 0.72 1.16
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 24.0870 191 48.20 100.02
g USD/TRY Future 191291 0.02 0.10 0.07

= FAiz

Gosterge Tahvil Getirisi* 10.37 0.00 0.00 1.29
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.85 -0.01 -0.01 0.49
5Y CDS 517.91 1.47 -6.24 2.26

DOViz
Dolar Endeksi 104.58 -0.70 0.05 1.02
EUR/USD 1.06 0.60 0.10 -0.18
usD/JpPY 134.98 -0.85 -0.65 3.25
GBP/USD 1.20 0.86 -0.10 -0.14
USD/CHF 0.92 -1.22 -1.56 -0.41
EUR/JPY 143.70 -0.25 -0.53 3.05

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.59 -0.31 -0.27 0.19
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.70 -0.23 -0.27 -0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.07 -0.21 -0.14 0.38
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.50 -0.15 -0.22 0.05

KREDI
iTraxx Crossover 424.25 6.95 6.64 -16.34
ABD 5Y CDS 42.49 6.12 13.16 54.57
— Endonezya 5Y CDS 99.01 7.53 8.68 1.01
g Cin 5Y CDS 72.22 5.09 5.83 -5.84
[ ingiltere 5Y CDS 23.24 1.71 2.15 -16.31
g Almanya 5Y CDS 15.08 0.33 0.40 -20.67
> ispanya 5Y CDS 47.19 3.90 10.10 -14.76
Portekiz 5Y CDS 47.17 3.85 10.08 -14.79
irlanda 5Y CDS 23.22 1.71 2.02 -16.38
Cekya 5Y CDS 37.59 0.83 0.97 -17.35
italya 5Y CDS 100.00 5.21 8.01 -24.25
Gliney Afrika 5Y CDS 259.12 5.44 6.96 3.49
Macaristan 5Y CDS 163.93 9.78 2.89 -18.76
Brezilya 5Y CDS 222.85 2.38 3.00 -11.02
Polonya 5Y CDS 89.14 0.07 -3.16 -22.41
Romanya 5Y CDS 202.76 -0.27 -7.06 -28.14

EMTIA
Altin ($/ons) 1867.83 2.02 0.69 242
ABD Ham Petrolii ($/varil) 76.55 1.26 -3.86 -4.50
Brent Petrol ($/varil) 82.78 1.46 -3.55 -3.64
Bloomberg Emtia Endeksi 104.55 0.34 -3.47 -7.32
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1424.00 3.26 17.59 13.92
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Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



