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Giindem

e Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani Aralik'ta bir énceki aya gére 0.1 puan azalarak %8.8 oldu. isgiiciine katilma
orani Aralik'ta %53.5, atil isglicli orani %24.7, 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani bir 6nceki aya gére 0.8
puan azalarak %15.5 oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi 14 ay (420 Gin) vadeli kuponsuz tahvil ve 10 Yil (3.521 giin) vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci
gerceklestirdi. Hazine’nin diizenledigi iki tahvil ihalesinde toplam satis 11.31 milyon TL olarak gergeklesti. ihaleler dncesi
yapilan 13 milyar 540 milyon TL ROT satigla birlikte toplam satis 24 milyar 845.7 milyon TL'ye ulasti.

e Bitce dengesi Ocak ayinda beklentilere yakin 22 milyar dolar acik verdi ve keskin bir sekilde geriledi.
e Atlanda FED Baskani Raphael Bostic, enflasyonun bu yilki gidisatinin inisli ¢cikisli ve yavas goriindiglini belirterek, 6nimuzdeki
birkag ay icinde faiz indirimi i¢in fazla umutlaniimamasi gerektigi sinyalini verdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bankacilik sektoriiniin gozetiminden sorumlu yeni Ust diizey yoneticisi Claudia Buch, Euro
bolgesi bankalarinin, kredi verenlerin faaliyetlerini degistirmelerini gerektiren ve kalici olarak degisen bir risk ortamiyla karsi
karsiya oldugunu soéyledi.

e Japonya’da UFE Ocak ayinda bir 6nceki aya gére degismezken; bir &nceki yilin ayni ayina gére beklentilerin tistiinde %0.2 artti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, IMF'nin kiiresel ekonominin yumusak inis yapacagindan "¢ok emin"
oldugunu ve faizlerin yil ortasinda diismeye baslayacagini tahmin ettiklerini séyledi.

e IMF Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, birgok lilkede enflasyonun distiglini ve kiresel ekonominin yumusak bir inise
yoneldigini; ancak merkez bankalarinin faiz indirimleri konusunda temkinli hareket etmesi gerektigini soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler enflasyon verisi 6ncesinde yeni haftaya saticili basladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde hafif asagl yonla
hareketler kaydedildi. Dolarda din sinirh hareketler kaydedildi. Dolar endeksi yeni haftaya yataya yakin hafif yikselisle basladi.
Asya’da endeksler tatil sonrasi ylikselisle acildi. Avrupa borsalarinda ise haftanin ilk islem glintinde yukari yénli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi diin sabah yikselisle agilmis olsa da giin icinde bu yikselisi sirdiiremedi ve giinli diistisle 1.0771’den sonlandirdi.
Bu sabah da dususle agilan parite 1.0770 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Enflasyon verisi dncesinde sinirli islem gérmesinin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem gliniinde geriledi. Gunlik bazda %0.22
gerileyerek 2,019 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni gtinde 2,020 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili
seyrediyor. Buglin altin fiyatlarinin seyri agisindan ABD enflasyonu takip edilecek. Ortadogu'daki gerilimin arzda aksamalara neden
olabilecegi endiseleriyle ham petrol fiyatlari sinirli ylkselirken; ABD'de beklenen faiz indirimlerinin hangi hizda gergeklestirilecegine
yonelik belirsizlik nedeniyle brent petrol fiyatlar hafif geriledi. ABD ham petrolii glinlik bazda %0.10 artisla 76.67 dolar/varil
seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinlik disis %0.23 oldu.

Haftanin ilk islem gintinde USD/TL kuru giini yikselisle 30.6403’ten sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri cekilmenin etkisiyle
EUR/TL kuru ise diin giin(i yataya yakin 33.0814’ten sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii yiikselisle 31.8609’dan
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler haftanin ilk islem
ginind primli sonlandirdi. Bankacilik hisse endeksinin %3.10, sinai endeksinin %2 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki
deger kazanci %1.43 oldu ve endeks 9.174 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline
gore 4 baz puan diuslsle %42.75ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 64 baz puan diistisle %25.24’ten kapandi.

Buglin yurt icinde Aralik ayi cari islemler dengesi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. ABD tarafinda
Ocak ay1 enflasyon verileri takip edilecek. Euro Bélgesi ve Almanya’da ise Subat ayi Zew endeksi verileri agiklanacak veriler arasinda

one cikiyor.
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.6403 0.27 0.35 3.74
EUR/TRY 33.0814 -0.02 0.85 1.67
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.8609 0.12 0.61 2.65
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.6930 -1.86 -10.93 -26.81
g USD/TRY Future 311902 -0.03 -0.41 5.86
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.06 0.03 -0.29 2.55
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.05 0.00 -0.34 0.36
5Y CDS 293.79 -3.29 -10.08 4.84
DOViz
Dolar Endeksi 104.17 0.06 -0.27 2.80
EUR/USD 1.0771 -0.10 0.28 -2.47
usD/JpPY 149.34 0.03 0.45 6.01
GBP/USD 1.2626 0.06 0.75 -0.76
USD/CHF 0.8756 0.13 0.59 4.09
EUR/JPY 160.88 -0.06 0.74 3.35
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.47 -0.02 0.00 0.22
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.17 -0.02 0.01 0.31
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.70 -0.02 0.08 0.30
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.37 -0.01 0.04 -0.03
KREDI
iTraxx Crossover 313.86 -2.77 -4.15 4.18
ABD 5Y CDS 41.50 -0.10 -1.28 -12.71
— Endonezya 5Y CDS 74.22 0.01 -1.26 7.12
g Cin 5Y CDS 63.24 0.03 -2.18 5.81
- ingiltere 5Y CDS 31.75 0.22 -0.94 -12.32
g Almanya 5Y CDS 13.51 0.07 0.22 -20.58
> ispanya 5Y CDS 43.29 0.12 1.55 -4.46
Portekiz 5Y CDS 40.26 0.12 0.40 -9.08
irlanda 5Y CDS 22.72 -1.90 -1.26 -11.70
Cekya 5Y CDS 30.73 0.20 0.62 -4.51
italya 5Y CDS 75.25 0.03 -1.21 -3.20
Gliney Afrika 5Y CDS 235.16 0.79 0.69 15.41
Brezilya 5Y CDS 134.46 -0.76 -2.23 2.27
Polonya 5Y CDS 64.70 0.06 0.15 2.34
Macaristan 5Y CDS 124.73 -0.02 -0.05 -2.29
Romanya 5Y CDS 153.24 -0.03 -0.09 7.64
EMTIA
Altin ($/ons) 2019.79 -0.22 -0.24 -1.90
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.34 0.10 5.64 7.58
Brent Petrol ($/varil) 82.00 -0.23 5.14 6.44
Bloomberg Emtia Endeksi 96.72 -0.24 0.26 -1.95
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1572.00 1.75 9.47 -24.89
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



