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Giindem

e Cariacik Agustos'ta beklentilerin Gizerinde 619 milyon dolar oldu. Yilin ilk sekiz ayinda cari agik 43.132 milyar dolar gerceklesti.

e Fed’in 19-20 Eyliil'deki toplantisina ait tutanaklara gore; yetkililerin cogu gelecek toplantilarda bir faiz artirnrminin daha uygun
olacagini dusilinse de bazi yetkililer, daha fazla faiz artigi gerekmedigini duslinuyor. Tutanaklarda, genel olarak ekonomik
goriniume iliskin hala yiksek derecede belirsizlik bulundugu ve yeni belirsizlik kaynaginin otomotiv iscilerinin greviyle iliskili
oldugu ve birgok yetkilinin grevin yogunlasmasinin hem enflasyon agisindan yukari yonli bir risk hem de ekonomik faaliyet
acisindan asagi yonli bir risk olusturdugunu gozlemledigi aktarildi.

e UFE Eylul'de yillik bazda %2.2 ile beklentilerin {izerinde artti. Aylik bazdaki yiikselis ise %0.5 oldu. Cekirdek UFE Eylil'de ayhk
bazda %0.3, yillik bazda %2.7 ile beklentilerin Gzerinde artti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, israil ile Hamas arasindaki catismanin yeni risklere neden olmasina ragmen ABD ekonomisinin
yumusak inis yapmasini bekledigini agikladi.

e Boston Fed Baskani Susan Collins, faiz oranlarinin zirvede veya zirveye yakin olmasi nedeniyle yetkililerin para politikasi
konusunda daha sabirli bir yaklasim sergiledigini, ancak daha fazla faiz artirrminin hala mimkiin oldugunu séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, Cin'e
yonelik acik bir elestiride bulunarak, diinyanin hakim para birimlerini ¢cikaran ulkelerin ekonomik istikrarsizliktan kaginmak
icin benzer konvertibilite kurallarina uymalari gerektigini soyledi.

e ingiltere ekonomisi Agustos’ta ceyreklik bazda %0.3 ile beklentilere paralel biiytid.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi Agustos ayinda 3.4 milyar sterlin acik verdi.

e Ingiltere’de sanayi liretim endeksi Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1.3 ile beklentilerin altinda artis gdsterdi.

e Japonya’da makine siparisleri Agustos ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %7.7 geriledi.

Piyasalar

ABD Merkez Bankasi lyelerinden gelen para politikasinda gevseme yanhsi agiklamalarin da etkisiyle diin ABD’de endeksler glint
ylkselisle kapatti. ABD 2 yillik tahvil getirisi diin ylikselirken, 10 yillik tahvil getirisinde ise geri ¢ekilme yasandi. Dolarin baslica alti
para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi glinii yataya yakin tamamladi. Buglin ABD’de Eylll ay1 enflasyon verileri takip
edilecek. Avrupa borsalari diinki islemlerde karisik kapandi. Asya’da ise endeksler alicili bir gériiniim sergiledi.

EUR/USD paritesindeki yikselis diin de devam etti ve parite 1.0617 ile son iki buguk haftanin en yuksek seviyesinden kapandi. Bugilin
ABD enflasyon verisi paritenin hareketinde belirleyici olabilir.

Fed yetkililerinin agiklamalari ve Fed'’in faizlere iliskin temkinli tutum sergiledigini gdsteren tutanaklarin ardindan altin fiyatlari diinku
islemlerde yiikseldi. Glinliik bazda %0.73 artisla 1,873 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,878
dolar/varil seviyelerinde alicih seyrediyor. Ham petrol ve yakit stoklarinin beklentilerin lzerinde yikselmesinin etkisiyle petrol
fiyatlari geriledi. ABD ham petroll glnlik bazda %2.55 dislisle 83.70 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent
petrolde gilinlik disis %2.09 oldu.

Dun kurlarda geri ¢ekilme yasandi. USD/TL kurunun 27.6979’dan sonlandirdigi giinii EUR/TL kuru 29.3617’den geri gekilmeyle
sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 28.5298’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapanisinin izerinde hareket ediyor. Bankacilik hisselerinin %0.72 deger kazandigi, sinai endeksinin %1.53 deger kaybettigi glinde
BIST 100 endeksi %1.33 deger kaybederek 8,330 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yilhk gbsterge tahvil getirisi bir dnceki
giine gore 47 baz puan disisle %21.56'dan, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 5 baz puan yikselisle %27.05’ten glini sonlandirdi.
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Bugiin veri akisinin yogun oldugu yurt disi piyasalarda ABD’de agiklanacak Eyliil ay1 TUFE verisi ve Euro Bdlgesi’nde yayimlanacak ECB
toplanti tutanaklari 6ne cikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD TUFE (Eylil, y-y) Yiksek %3.7 %3.6
15:30 Cekirdek TUFE (Eyldl, y-y) Yiiksek %4.3 %4.1
15:30 Haftalik issizlik Maas Basvurulari Orta 207 bin kisi 210 bin kisi
21:00 Biitce Dengesi (Eylul) Orta 89 milyar $ -78.6 milyar $
14:30 Euro Bolgesi ECB Toplanti Tutanaklari Yuksek -- --
09:00 ingiltere GSYH (Agustos, 3a-3a) Yiksek %0.2  %0.3 (Agiklandi)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Orta -1.4 milyar £ 3(1;;:\3/:;5
09:00 Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) Orta %0.4  %1.3 (Agiklandi)
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Agustos, y-y) Orta -%13  -%7.7 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.6979 -0.03 0.74 48.02
EUR/TRY 29.3617 -0.13 1.56 47.08
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.5298 -0.08 1.16 47.53
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.6000 0.49 4.27 62.76
g USD/TRY Future 28.2142 ) -0.17 -0.31 47.60
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 25.41 -0.77 -2.68 16.33
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.65 -0.05 -0.26 0.29
5Y CDS 397.00 -0.40 -3.45 -21.61
DOViz
Dolar Endeksi 105.82 0.00 -0.92 2.22
EUR/USD 1.06 0.13 1.09 -0.42
usD/JpPY 149.15 0.30 0.02 14.09
GBP/USD 1.23 0.21 1.51 221
USD/CHF 0.90 -0.27 -1.65 -2.50
EUR/JPY 158.39 0.43 1.13 13.58
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.01 0.02 -0.04 0.60
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.60 -0.06 -0.14 0.77
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.10 0.03 -0.09 0.41
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.72 -0.06 -0.22 0.03
KREDI
iTraxx Crossover 441.35 0.08 -2.75 -6.99
ABD 5Y CDS 44.25 1.14 6.00 60.97
— Endonezya 5Y CDS 93.50 1.17 -3.81 -4.61
g Cin 5Y CDS 84.13 -2.34 -5.58 9.69
- ingiltere 5Y CDS 30.83 0.00 1.00 11.03
g Almanya 5Y CDS 22.00 -0.05 -0.05 15.73
> ispanya 5Y CDS 52.83 -0.35 -0.39 -4.56
Portekiz 5Y CDS 52.80 -0.30 2.68 -4.62
irlanda 5Y CDS 27.20 -0.95 3.11 -2.05
Cekya 5Y CDS 32.15 -0.74 -0.50 -29.31
italya 5Y CDS 109.86 -2.16 0.02 -16.79
Gliney Afrika 5Y CDS 270.10 0.95 -6.29 7.88
Macaristan 5Y CDS 154.30 0.13 0.08 -23.53
Brezilya 5Y CDS 178.27 -1.46 -8.41 -28.82
Polonya 5Y CDS 73.16 -0.12 -0.08 -36.32
Romanya 5Y CDS 168.89 0.14 0.09 -40.15
EMTIA
Altin ($/ons) 1873.61 0.73 2.88 2.74
ABD Ham Petrolii ($/varil) 83.70 -2.55 -6.23 4.42
Brent Petrol ($/varil) 85.82 -2.09 0.01 -0.10
Bloomberg Emtia Endeksi 103.04 -0.55 1.38 -8.66
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1948.00 -1.77 9.56 55.84
*: Puan Degisim
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