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Giliindem

e Cariislemler dengesi 2021 yil1 Agustos ayinda pandemi sebebiyle 1 milyar dolar fazla verirken, 2022 yil1 Agustos ayinda 3.1
milyar dolar agik verdi. 12 aylik kiimlatif toplamda ise Temmuz'da 36.7 milyar dolar olancariagik, Agustos’ta Eyliil 2018’den
sonra gordiigl en yiksek seviye olan 40.9 milyar dolara yikseldi.

e Hazine ve Maliye Bakanligl, Ekim i¢ bor¢glanma programina 7 yillik tahvil ile devam etti. ihalede dé nemsel faiz %9.90 oldu.
ihalede net satis 2.33 milyar TL oldu. ihale 6ncesi 2.5 milyar TL satis gerceklestirdi. 7 yil vadeli degisken faizli, alti ay da bir
kupon 6demeli tahvilde ihale 6ncesi kamuya 1.15 milyar TL satis yapildi. Hazine, piyasa yapicilarin 1.95 milyar TL teklifine
karsilik 1.35 milyar TL satis yapti.

e Hazine, 11 milyar 484 milyonliratutarinda, 5 yil vadeli,sabitkira getirilikira sertifikasiihraci gergeklestirdi. Kiras ertifikasmnin
itfa tarihi 6 Ekim 2027 olarak belirlendi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF)‘nun "Global Ekonomik Goériiniim Raporu'na gore, Temmuz ayinda yayimlanan ara donem
raporunda Tirkiyeicin %4 olarak tahmin edilen 2022 yili blylime tahmini, %5 seviyesinegikarildi. IMF, 2023 yiliigin biiyiime
beklentisini ise %3.5'ten %3'e gekti.

e ABD BaskaniJoe Biden, resesyon olacagini diisinmedigini, eger olursa ¢ok hafif olacaginiifade etti.
e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, yilikselen faiz oranlarina yonelik endiselerin oynakhigi artirdigi bir dénemde, ABD
piyasalarinda finansal istikrarsizlik belirtileri gormediklerini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin faiz oranini nétr seviye olarak
degerlendirdigi %2'nin birazaltina yilsonundan énce ¢ikarmasive bilangonun kiigiltilmesinin yolunu agmasi gerektigini ifade
etti.

e italya’da sanayi iiretim endeksi Agustos’ta yillik bazda %2.9 artis gdsterdi. Veri, Temmuz ayinda %1.3 gerilemisti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE), giinliik tahvil alimlarinin kapsamini genisletecegini duyurdu.

e ingiltereekonomisi Agustos’ta 3 aylik ortalamaya gore %0.3 daraldi. Ulke ekonomisi Agustos’ta bir 6nceki yilin ayniayinagére
ise %2 bliyuda.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi Agustos ayinda 7.1 milyar sterlin acik verdi.

e ingiltere’de sanayi liretim endeksi Agustos ayinda artis beklentilerine karsin yillik bazda %5.2 geriledi.

e Japonya’da makine siparisleri Agustos ayinda beklentilerin altinda gergekleserek yillik bazda %9.7 artig gosterdi.
e Gliney Kore Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak yedi giinltk geri alimoranini yarim puan artirarak 10 yilin en yiksek
seviyesi olan %3'e ¢ikardi.

e IMF, 2022 yilikiresel bliyimetahminini %3.2 seviyesindetutarken 2023 kiiresel blylime tahminini %2.9'dan %2.7'ye dusirdi
ve en kotlistinin heniiz gortlmedigini bildirdi.

e IMF, yuksek enflasyonun, bircok bdlgede ekonomik goriinimiin kotlilesmeye devam etmesinin ve siiregelen jeopolitik
risklerin finansal sistemlerin karsi karsiya kaldigi baslica problemler oldugunu belirterek, son derece belirsiz bir kiiresel
ortamda finansal istikrara iliskin risklerin 6nemli 6l¢iide arttigini duyurdu.

Piyasalar

ABD’de endeksler ylksek enflasyona iliskin artan endiselerle diin Dow Jones harig sertdistii. ABD 2 yillik tahvil getirisiyatay kalirken,
10 yill ik getiride yukari yonlii hareketler kaydedildi. Dolar euro karsisindaki deger kaybina ragmen, ingiltere Merkez Bankasininfon
yoneticilerini acil tahvil alim programinin sona erecegi yoniinde uyarmasinin ardindan sterlin karsisinda sert yiikseldi ve dol arin
baslica altipara birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi de yikseldi. Asya’da endeksler kayiplarinin bir kismini geri aldi.
Avrupa’da ise borsalar ingiltere sonrasinda sert diistu.

EUR/USD paritesi diin yataya yakin sinirli bir yiikselisle 0.9703’ten kapandi. Bu sabah ise paritede yikselis var. Parite 0.9715
seviyesinin lzerinde hareket ediyor.
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Dolar endeksindeki yikselisin yanisira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki yukariyonlii hareketin etkisiylealtin fiyatlar diinki islemlerde
geriledi. Guinluk bazda %0.16 dislsle 1,665 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,667 dolar/ons
seviyelerinde hafifaliciliseyrediyor. Bugiin altin fiyatlarinin seyri agisindan Fed toplanti tutanaklaritakip edilecek. Kiiresel resesyon
endiselerine ek olarak dolarin degerlenmesiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli glinliik bazda %2.02 disusle 89.75
dolar/varil seviyesinden glinui sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Duin TL, dolar karsisinda gtinltik bazda %0.07 ilesinirli deger kaybetti ve USD/TL kuru giinti 18.5875’den sinirliyikselisle son landird.
TL, euro karsisinda ise glinlik bazda %0.10 deger kaybetti ve EUR/TL kuru giini 18.0469’dan yikselisle sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) giinii 18.3172’den sinirli yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin hemen altinda
hareket ediyor. Borsa endeksleri bankacilik hisseleri harig glinti saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %2.05 deger kazandigl,
sinai endeksinin %0.45 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksi %0.31 deger kaybederek 3,571'den kapanis gerceklestirdi. Din 2
yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gére 22 baz puan yikselisle %15.59°dan, 10 yillik gésterge tahvil getirisi 34 baz puan
ylkselisle %12.67'den kapandi.

Bugiin yurt icinde Agustos ayi sanayi liretim endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak Eyliil ayi UFE verisi ve
yayimlanacak Fed toplanti tutanaklari 6ne gikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Agustos) Orta %2.4 -
15:30 ABD UFE (Eylil, a-a) Yuksek -%0.1 %0.2
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari Yuksek - -
12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) Orta -%2.4 %1.2
09:00 ingiltere GSYH (Agustos, 3a-3a) Yuksek %0 -%0.3 (Agiklandi)
09:00 Dig Ticaret Dengesi (Agustos) Orta -7.8 milyar£  -7.1 milyar£ (Agiklandi)
09:00 Sanayi Uretim Endesi (Agustos, y-y) Orta %1.1 -%5.2 (Agiklandi)
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Agustos, y-y) Orta %12.8 %9.7 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5875 0.07 0.01 41.70
EUR/TRY 18.0469 0.10 -2.71 21.64
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.3172 0.09 -1.30 31.05
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.2470 -0.26 -5.78 -65.74
g USD/TRY Future 188309 -0.38 -1.62 40.12
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.06 0.12 0.27 -7.19
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.78 0.26 3.18 3.05
5Y CDS 766.02 -0.65 4.11 36.81
DOViz
Dolar Endeksi 113.22 0.07 2.87 17.68
EUR/USD 0.97 0.03 -2.80 -14.09
usD/JpPY 145.86 0.12 1.23 26.48
GBP/USD 1.10 -0.83 -4.45 -18.62
USD/CHF 1.00 -0.28 1.81 8.45
EUR/JPY 141.58 0.13 -1.62 8.68
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.32 0.01 0.22 3.54
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.94 0.05 0.32 2.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.85 -0.06 0.28 244
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 231 -0.02 0.43 243
KREDI
iTraxx Crossover 648.01 0.99 3.65 167.59
ABD 5Y CDS 32.48 8.27 18.20 165.58
Endonezya 5Y CDS 165.61 4.25 4.98 119.67
— Cin 5Y CDS 108.88 3.75 0.01 164.59
g ingiltere 5Y CDS 47.78 571 5.31 356.35
- Almanya 5Y CDS 27.49 9.96 22.18 202.75
g ispanya 5Y CDS 65.31 8.34 3.86 86.17
> Portekiz 5Y CDS 65.31 8.34 3.85 103.58
irlanda 5Y CDS 30.23 9.53 8.66 94.91
Cekya 5Y CDS 45.46 0.22 -0.15 24.86
italya 5Y CDS 171.30 7.65 4.55 84.99
Gliney Afrika 5Y CDS 332.35 0.54 6.45 66.46
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 248.12 3.19 5.56 411.80
Brezilya 5Y CDS 295.06 0.16 6.58 46.99
Ukrayna 5Y CDS 25482.24 49.48 135.86 3957.75
Polonya 5Y CDS 141.77 3.59 5.19 249.96
Romanya 5Y CDS 351.07 7.41 6.11 360.30
EMTIA
Altin ($/ons) 1665.31 -0.16 -3.53 -7.53
ABD Ham Petrolii ($/varil) 89.75 -2.02 3.32 18.11
Brent Petrol ($/varil) 94.29 -1.98 2.71 19.38
Bloomberg Emtia Endeksi 115.45 -0.48 -0.22 16.07
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1904.00 -2.06 2.09 -16.67
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
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