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Giindem

e  Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig igsizlik orani Temmuz’da %9.4’e geriledi.

e Cariislemler dengesi Temmuz’da 5.5 milyar dolar agik verdi. Cari islemler acig1 12 ayhk kiimilatif toplamda ise Haziran’daki
56.5 milyar dolarda Temmuz’da 58.5 milyar dolara yikseldi.

e Sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda arindiriimamis verilerle yillik %18.7 artti. Takvim etkisinden arindirilmig verilerle yillik
artis %7.4 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi ise Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0.4
azalig gosterdi.

e TCMB, segici kredi kullanimini ve ihracatgilarin finansmana erisimini desteklemek amaciyla ihracatgilara ginlik reeskont
kredisi limitini 1.5 milyar TL'den 3 milyar TL’ye ylikseltti.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, tahvil ihalesinde net 463.1 milyon TL satis yapti. ihale &ncesi yapilan 550 milyon TL ROT satisla
birlikte toplam satis tutari 1 milyar 13.1 milyon TL'ye ulasti.

e Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Euro Bolgesi'nde bu yilki ekonomik blylime beklentisini i¢ talepteki daralma nedeniyle %0.8'e
disurdd.

e italya’da sanayi liretim endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0.7; bir dnceki yilin ayni ayina gére %2.1 geriledi.

e ingiltere’de issizlik orani Temmuz ayinda beklentilere paralel %4.3 oldu.

e Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, Japonya Merkez Bankasi (BoJ)'nin para politikasini uygun bir sekilde yilriatmesini ve
"ekonomi, fiyatlar ve finansal kosullari" dikkate alarak enflasyon hedefine ulasmak icin hikimetle birlikte calismasini
bekledigini soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin ilk islem glinlinde teknoloji hisseleri dnciliigiinde yikseldi. Tahvil getirilerindeki yukari yonli hareket
Fed’in faizleri yiksek seviyede tutmaya devam edecegi beklentileriyle diin de devam etti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri haftaya
yiikselisle basladi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diin geriledi. Asya borsalari saticili kapandi. Avrupa’da ise
endeksler haftaya alicili bagladi.

Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin beklendigi yeni haftaya ylkselisle baslayan EUR/USD paritesi diin 1.0748’den kapandi. Bu sabah
ise parite 1.0740 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri gcekilmenin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem giliniinde yiikseldi. Glinlik bazda ise %0.20 artigla 1,921
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlar, yeni giinde 1,911 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Cin'de
ekonomiye yonelik endiselerin yakit talebi lizerinde baski yaratmasiyla petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli giinliik bazda %0.24
duslsle 87.30 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinlik diistis %0.01 oldu.

Haftanin ilk islem gintinde USD/TL kuru gunt hafif distsle 26.8047’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki yikselisin etkisiyle
EUR/TL kuru ise gini yikselisle 28.7980’den kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) diin giini 27.8014’ten sinirh yikselisle
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul bankacilik hisseleri énciiligiinde
haftaya saticili bagladi. Bankacilik hisselerinin %5.5, sinai endeksinin %1.57 deger kaybettigi giinde, BIST 100 endeksi %2.14
gerileyerek 8,146 seviyesinden glini tamamladi. Dln 2 yillik gdsterge tahvil getirisi %24.16’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi de
%24.30'dan kapandi.

Buglin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi ve Almanya’da aciklanacak Eyliil ayr ZEW
ekonomik goriiniim endeksi verileri takip edilecek.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Gérinim Endeksi (Eylul) Yiiksek -5.5 --
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Gortantm Endeksi (Eylul) Yiiksek -12.3 -15
15:45 Cari islemler Dengesi (Temmuz) Diisiik 29.6 milyar € --
09:00 ingiltere issizlik Orani (Temmuz) Yiiksek %4.2  %4.3 (Aciklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.8047 -0.07 0.24 43.25
EUR/TRY 28.7980 0.25 0.02 44.25
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.8014 0.10 0.13 43.77
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.9930 6.55 -0.06 41.11
g USD/TRY Future 27.1822 ) -0.01 -0.31 42.20
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.68 1.38 2.56 14.60
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.38 0.03 0.11 0.02
5Y CDS 375.39 0.77 1.25 -25.88
DOViz
Dolar Endeksi 104.57 -0.50 0.32 1.01
EUR/USD 1.07 0.46 -0.43 0.81
usD/JpPY 146.58 -0.83 0.08 12.12
GBP/USD 1.25 0.36 -0.89 3.85
USD/CHF 0.89 -0.28 0.75 -3.71
EUR/JPY 157.56 -0.38 -0.35 12.99
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.00 0.01 0.13 0.59
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.29 0.03 0.12 0.46
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.09 0.02 0.07 0.40
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.64 0.04 0.06 -0.05
KREDI
iTraxx Crossover 394.86 -1.03 0.88 -15.85
ABD 5Y CDS 48.02 0.04 2.13 74.68
— Endonezya 5Y CDS 77.32 -2.12 -0.54 -21.11
g Cin 5Y CDS 72.18 -0.01 431 -5.89
- ingiltere 5Y CDS 28.17 -1.68 -1.68 1.44
g Almanya 5Y CDS 16.51 3.19 3.19 -13.15
> ispanya 5Y CDS 47.75 1.08 -1.00 -13.75
Portekiz 5Y CDS 45.27 0.04 0.09 -18.23
irlanda 5Y CDS 22.67 7.19 7.19 -18.37
Cekya 5Y CDS 30.18 0.07 0.07 -33.64
italya 5Y CDS 87.12 0.00 1.15 -34.01
Gliney Afrika 5Y CDS 239.34 -1.63 -0.21 -4.41
Macaristan 5Y CDS 145.51 -0.01 -0.01 -27.89
Brezilya 5Y CDS 169.70 0.56 2.97 -32.24
Polonya 5Y CDS 65.17 0.02 5.66 -43.28
Romanya 5Y CDS 159.20 -0.01 -0.01 -43.58
EMTIA
Altin ($/ons) 1921.66 0.20 -0.85 5.37
ABD Ham Petrolii ($/varil) 87.30 -0.24 2.08 8.91
Brent Petrol ($/varil) 90.64 -0.01 1.84 5.51
Bloomberg Emtia Endeksi 106.68 0.57 -0.04 -5.43
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1209.00 1.94 11.63 -3.28
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



