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Giindem

e  Sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda arindirilmamis verilerle yillik %.9.8 (beklenti: %3.5 azalis), takvim etkisinden arindiriimig
verilerle ise yillik %1.2 (beklenti: %0.05 artis) azalis gosterdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi
ise Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %0.9 azaldi (beklenti:%1.3 artis).

e italya’da sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda bir énceki aya gére %1.9; yillik bazda %7.2 geriledi.

e isvigre Merkez Bankasi (SNB), enflasyonla miicadele devam ettigi siirece faizleri yeniden artirmaya hazir oldugunu aciklad.

e isvigre'nin en biiyiik bankasi UBS ve isvigre hiikiimeti, Credit Suisse'in devralinmasindan kaynaklanabilecek 9 milyar isvigre
franki (10 milyar dolar) biyiklugiindeki zararin karsilanmasina iliskin anlasmaya vardiklarini agikladi. Garantiler, UBS'nin
Credit Suisse'in varliklarinin satisindan, 5 milyar franki asan kayiplara ugramasi halinde devreye girecek.

e Japonya’da UFE Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5.1 artisla beklentilerin altinda gerceklesti. UFE Mayis’ta aylk
bazda ise %0.7 geriledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC) Baskani Yi Gang, ekonominin ikinci ¢eyrek biytimesinin nispeten yiiksek olacagini séyledi. Yi, son
dénemdeki yumusak enflasyon baskilarinin talep seviyelerinde gecikmeli bir artigi yansittigini ve enflasyonun yilin ikinci
yarisinda kademeli olarak toparlanmasini bekledigini ifade etti.

e Rusya Merkez Bankasi, politika faizinde degisiklige gitmeyerek %7.5 seviyesinde birakti.
e Rusya'nin Tirkiye buylkelgisi, Moskova'nin Karadeniz tahil koridoru anlagsmasi konusunda Birlesmis Milletler (BM) ile
istisarelerini stirdiirdiglini fakat anlagmayi uzatmak igin bir neden gérmediklerini agikladi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda bu hafta Merkez Bankalari haftasi olacak. ABD, Avrupa ve Japonya; Ug¢ bliylik merkez bankasinin kararlari ve karar
oncesindeki piyasa beklentileri hisselere yon verecek. ABD’de endeksler Fed dncesi haftanin son islem giiniinde alicili kapandi. ABD
2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda karigik
seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ylkseldi. Asya’da endeksler haftayi yikselisle
tamamladi. Avrupa borsalarinda ise Cuma glini satis baskisi hakimdi.

Dolardaki yikselis nedeniyle EUR/USD paritesi Cuma giini diisiisle 1.0747 seviyesinden kapandi. Parite bu sabah da diislsle agildi
ve 1.0745 seviyesinin altinda hareket ediyor. Bu hafta Carsamba gilinli sona erecek Fed toplantisi ve Persembe giinii yapilacak Avrupa
Merkez Bankasi toplantisindan gikacak kararlar paritenin hareketi Gzerinde belirleyici olabilir

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari Cuma
glink islemlerde geriledi. Glinliik bazda %0.36 dususle 1,960 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
1,959 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. ABD ve iran'in niikleer anlasmaya varabilecegi konusundaki haberi
yalanlamalari ve talebe yonelik endiselerin artmasiyla petrol fiyatlari haftanin son islem giiniinde dislisiint sirdirdi. ABD ham
petroli ginlik bazda %1.57 dustisle 70.16 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde diisiis %1.54 oldu.

USD/TL kuru Cuma glinii yeni yiksek seviyeleri test ederek 23.3673’ten, EUR/TL kuru yiikselisle 25.1483’ten kapandi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) da yiikselisle 24.2578’den giinii sonlandirdi. Gegen haftaki yukari hareketler sonucu dolarin TL karsisindaki haftalik
deger kazanci %11.50, Euro’nun kazanci ise %12.1 oldu. Bu sabah USD/TL kurunda yikselis devam ediyor. Kur 23.50 seviyesinin
lizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisseleri hari¢ Borsa istanbul'da endeksler Cuma giiniinii primli sonlandirdi. Bankacilik hisse
endeksinin %0.70 deger kaybettigi, sinai endeksinin %0.88 yikseldigi giinde BIST 100 endeksi %1.30 deger kazandi. BIST 100 haftalik
bazda ise %10 deger kazanciyla 5,626 seviyesinden haftayl tamamladi. Cuma giini 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline
gore 20 baz puan yukselisle %15.69’dan, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 64 baz puan yikselisle %15.49’dan kapandi.

Buglin yurt icinde Nisan ayi cari islemler dengesi ve issizlik orani verileri agiklanacak. Yurtdisinda ise ABD’de Mayis ay!1 blit¢ce dengesi
verisi 6n plana gikiyor.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Nisan) Yiksek -4.48 milyar $ -4.50 milyar $
10:00 issizlik Orani (Nisan) Dustk %10 --
21:00 ABD Butge Dengesi (Mayis) Orta 176 milyar $ --
02:50 Japonya UFE (Mayss, y-y) Orta %5.8 %5.5
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.3673 1.06 11.49 24.88
EUR/TRY 25.1483 0.87 12.06 25.97
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 24.2578 0.96 11.78 25.44
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 36.4380 0.87 -5.44 202.59
g USD/TRY Future 23.7348 ) -1.93 8.11 24.17
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 12.96 0.74 -0.08 3.88
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.06 -0.01 0.15 0.69
5Y CDS 500.33 -4.70 -8.20 -1.21
DOViz
Dolar Endeksi 103.56 0.21 -0.44 0.03
EUR/USD 1.07 -0.32 0.38 0.80
usD/JpPY 139.34 0.31 -0.43 6.59
GBP/USD 1.26 0.13 0.97 4.35
USD/CHF 0.90 0.60 -0.56 -2.29
EUR/JPY 149.77 -0.01 -0.07 7.40
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.60 0.09 0.10 0.20
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.75 0.03 0.05 -0.09
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.97 0.01 0.13 0.28
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.38 -0.04 0.07 -0.31
KREDI
iTraxx Crossover 407.97 -0.37 -0.58 -13.64
ABD 5Y CDS 30.90 -2.82 -8.45 12.40
— Endonezya 5Y CDS 82.05 -1.36 -3.94 -16.29
g Cin 5Y CDS 62.23 -1.61 -3.16 -18.87
[ ingiltere 5Y CDS 26.10 -0.91 -1.40 -6.01
g Almanya 5Y CDS 13.49 -0.30 0.15 -29.04
> ispanya 5Y CDS 50.25 -0.32 -3.68 -9.23
Portekiz 5Y CDS 48.25 -0.33 -4.76 -12.84
irlanda 5Y CDS 25.10 -0.95 -1.45 -9.61
Cekya 5Y CDS 34.57 -0.29 -4.37 -23.99
italya 5Y CDS 95.04 -1.55 -4.96 -28.01
Gliney Afrika 5Y CDS 266.74 -2.53 -8.32 6.53
Macaristan 5Y CDS 171.77 0.08 -2.82 -14.87
Brezilya 5Y CDS 194.11 -0.46 -5.14 -22.49
Polonya 5Y CDS 78.11 -0.09 0.05 -32.01
Romanya 5Y CDS 198.64 0.16 -0.09 -29.60
EMTIA
Altin ($/ons) 1960.60 -0.36 0.67 7.51
ABD Ham Petrolii ($/varil) 70.16 -1.57 -2.23 -12.48
Brent Petrol ($/varil) 74.79 -1.54 -1.76 -12.94
Bloomberg Emtia Endeksi 100.96 -0.42 1.14 -10.50
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1055.00 1.44 14.80 -15.60
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



