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Giindem

e 2023 yili Mart ayinda cari islemler agigi gegen yilin ayni ddnemine gére %20 azalarak 4.48 milyar dolar ile piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti. Cari islemler acig1 12 ayhk kiimilatif toplamda Subat’taki seviyesi olan 55.3 milyar
dolardan 54.2 milyar dolara geriledi. Ocak-Mart toplaminda ise cari acik gecen yila gore %33 artarak 23.6 milyar
dolar gergeklesti.

e UFE Nisan ayinda bir énceki aya gére beklentilerin altinda %0.2 artis gésterdi. UFE, yillik bazda %2.3 artarak 2021 basindan
beri en dislik artisini kaydetti.
e Haftalk issizlik maasi bagvurulari beklentilerin tistiinde 264 bin kisi oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyonun diisecegine inandiklarini ancak hizmet
fiyatlarindaki artisin ECB'nin enflasyon ile miicadeledeki birinci endisesi oldugunu séyledi. Guindos, ylksek lcretlerin hizmet
fiyatlarindaki artisi yonlendirdigini savundu.

e ECB Baskani Christine Lagarde, yuksek enflasyonu dizginleme ¢abalarinin bitmedigini sdyleyerek, daha fazla faiz artisinin
gelecegi mesajini gliglendirdi.

e Ingiltere Merkez Bankas! (BoE) politika faizini beklentiye paralel olarak 25 baz puan artirdi. Bdylece, politika faizini 2008'den
bu yana en yiuksek seviye olan %4.50‘ye cikardi. Banka, enflasyonist baskilarin siirmesi halinde ilave artislara ihtiyag
duyulabilecegini belirtti. BoE, yeni bir sok olmamasi kosuluyla, bankacilik kargasasinin tetikledigi kredi kosullarinin
sikilastirilmasinin blylime Gzerindeki etkisinin kiiclik olmasini bekliyor.

e  BoE Baskani Andrew Bailey, ingiltere'de faiz oranlarinin su anda tepe noktaya yakin oldugunu umdugunu séyledi.

e ingiltere ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde dnciil verilere gére yillik bazda %0.2 ile beklentilere paralel biyidii.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi Mart ayinda 2.9 milyar sterlin acik verdi.

e ingiltere’de sanayi iretim endeksi Mart ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %2 geriledi.

e Malezya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde glicli ic talep destegiyle beklentilerin izerinde gecen yilin ayni dénemine gére
%5.6 buyudu.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozclist Julie Kozack, ABD'nin temerriide diismesi halinde bu durumun sadece ABD igin degil,
kiresel ekonomi icin de cok ciddi yansimalari olacagi konusunda uyardi.

Piyasalar

ABD tarafinda diin agiklanan verilerin ekonomide yavaslamaya isaret etmesi ABD Merkez Bankasi’nin Haziran ayi toplantisinda faiz
artirimlarini durduracagi beklentisini kuvvetlendirdi. Borg tavanina iligkin belirsizlikler halen devam ederken, ABD Bagkani Joe Biden
ve Kongre lyeleri arasinda gerceklesmesi beklenen gériisme ertelendi. Gelismeler neticesinde, ABD’de borsalar Nasdaqg endeksi
harig saticili kapandi. ABD 2 yillik tahvil getirisi yatay kalirken 10 yillik tahvil getirisinde diisiis diin de devam etti. Dolarin baslica alti
para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin gini yikselisle tamamladi. Avrupa ve Asya borsalari glinii karisik
tamamladi.

Din dolardaki degerlenme nedeniyle EUR/USD paritesinde diisiis yasandi. Boylece diin 1.0914’ten kapanan parite bu sabah ise
ylkselisle agildi ve 1.0920 seviyesinin lzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlari dinki islemlerde geriledi. Gunliik bazda %0.69 disisle 2,015 dolar/ons
seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,010 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Diin ABD’de agiklanan
verilerin dolarda yikselise neden olmasinin etkisiyle petrol fiyatlari diigtistini sirdirdii. ABD ham petrolii ginlik bazda %2.37
diistisle 70.81 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde diists %1.87 oldu.

Dun USD/TL kuru glnu yatay olarak 19.5404’ten kapatirken, EUR/TL kuru ise glini dusisle 21.3476’dan sonlandirdi. Béylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 20.4440’tan geri cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin tizerinde
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hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisselerinin %9.85, sinai endeksinin %6.57 deger kazandig|
guinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %7.9 oldu ve endeks 4,848 seviyesinden glinli tamamladi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil
getirisi bir onceki gline gore 30 baz puan yikselisle %16.70’ten kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore
degisim gostermeyerek %12.78’den gilinl sonlandirdi.

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de Michigan tiketici gliven endeksi yakindan izlenecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 ABD MIChIgaT U?|ver5|te5| Tuketici Gliven Endeksi Vitksek 63.5 63
(Mayis, 6ncil)
09:45 Fransa TUFE (Nisan, y-y) Orta %5.7 %5.9
09:00 ingiltere GSYH (l.geyrek, éncll, y-y) Yuksek %0.6  %0.2 (Agiklandi)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Mart) Orta -4.8 milyar £ -2.86 milyar £
09:00 Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) Orta -%3.1 -%2 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.5404 0.01 0.02 4.43
EUR/TRY 21.3476 -0.54 -0.57 6.93
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.4440 -0.28 -0.18 5.72
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 43.4080 -0.21 4.52 260.47
g USD/TRY Future 21.4199 ) 1.37 3.30 12.06
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 18.19 0.87 2.79 9.11
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.04 -0.53 -0.53 -0.32
5Y CDS 550.94 0.00 -0.33 8.78
DOViz
Dolar Endeksi 102.06 0.57 0.65 -1.41
EUR/USD 1.09 -0.60 -0.88 2.36
usD/JpPY 134.54 0.15 0.20 291
GBP/USD 1.25 -0.91 -0.50 3.85
USD/CHF 0.89 0.53 0.98 -3.32
EUR/JPY 146.85 -0.49 -0.69 5.31
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.91 0.01 0.18 -0.50
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.40 -0.04 0.04 -0.43
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.58 -0.05 0.05 -0.11
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.22 -0.08 0.02 -0.47
KREDI
iTraxx Crossover 454.32 0.19 -2.76 -4.36
ABD 5Y CDS 72.59 0.03 1.70 164.04
— Endonezya 5Y CDS 97.57 0.02 -2.91 -0.46
g Cin 5Y CDS 75.76 0.03 -1.24 -1.23
[ ingiltere 5Y CDS 25.29 0.09 -4.44 -8.95
g Almanya 5Y CDS 14.06 0.16 0.04 -26.07
> ispanya 5Y CDS 54.40 0.04 -1.97 -1.74
Portekiz 5Y CDS 53.40 0.04 -2.01 -3.55
irlanda 5Y CDS 26.79 0.09 -0.65 -3.55
Cekya 5Y CDS 35.29 0.07 -0.41 -22.42
italya 5Y CDS 113.87 0.02 0.94 -13.75
Gliney Afrika 5Y CDS 287.14 0.01 0.33 14.68
Macaristan 5Y CDS 172.09 0.01 0.12 -14.72
Brezilya 5Y CDS 225.50 0.01 0.60 -9.96
Polonya 5Y CDS 91.60 0.03 1.66 -20.28
Romanya 5Y CDS 201.37 0.01 0.18 -28.64
EMTIA
Altin ($/ons) 2015.55 -0.69 -1.73 10.52
ABD Ham Petrolii ($/varil) 70.81 -2.37 3.34 -11.66
Brent Petrol ($/varil) 74.98 -1.87 3.42 -12.72
Bloomberg Emtia Endeksi 101.12 -1.57 -0.52 -10.36
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1608.00 -1.95 3.21 28.64
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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