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Gilindem

e lssiz sayisi 2024 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gére 85 bin kisi artarak 3 milyon 214 bin kisi oldu. issizlik orani ise 0.2 puan
artarak %9.1 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7.7 iken kadinlarda %11.7 olarak tahmin edildi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, 13 ay (392 giin) vadeli kuponsuz tahvil ve 4 yil (1.407 giin) vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihraci
gerceklestirdi. iki ihalede toplam satis 7 milyar 22.1 milyon TL olarak gerceklesti. ihaleler &ncesi yapilan 5.75 milyar TL ROT
satisla birlikte toplam satis 12 milyar 772.1 milyon TL'ye ulasti.

e Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi 2024 yili Ocak ayinda aylik bazda %5.1, yillik bazda %63.5
artti. Ocak ayinda sanayi sektori ciro endeksi yillik %58.3, insaat ciro endeksi %99.4, ticaret ciro endeksi %60.7, hizmet ciro
endeksi %77.9 artti.

e New York Fed tarafindan yayimlanan Tiketici Beklentileri Anketi'ne gore tiiketicilerin gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli
medyan enflasyon beklentisi, Subat ayinda degisim gostermeyerek %3 oldu. Boylece kisa vadeli enflasyon beklentisi, Ocak
2021'den bu yana en disiik seviyesinde kalmaya devam etti.

e Arjantin Merkez Bankasi, gosterge faiz oranini siirpriz bir kararla %100'den %80'e indirdi.

Piyasalar

ABD borsalarinda haftanin ilk islem giiniinde bugiin agiklanacak enflasyon verisi dncesinde Dow Jones harig alicili bir seyir hakimdi.
Yatirimcilar agiklanacak enflasyon verisinin Fed’in faiz indirimini destekleyecek seviyede gelmesini beklemiyor. ABD 2 ve 10 yillik
tahvil getirilerinde yukari yonlu hareketler hakimdi. Dolar yeni haftaya deger kazanarak bagladi. Euro karsisinda deger kazanmasinin
ardindan dolar endeksinde de gecen haftaki disls trendinin aksine yiikselis gorildi. Asya borsalari karisik kapandi. Japonya’nin on
yilinin ardindan pozitif faiz oranina gececegi yoniindeki beklentilerin zayiflamasi Asya borsalarindaki satis baskisini bir miktar
hafifletti. Avrupa borsalarinda da diin karisik bir gériniim hakimdi.

EUR/USD paritesi diin yukselisle acilsa da gtin icinde bu ylkselisi sirdiiremedi ve giint dususle 1.0926’dan sonlandirdi. Bu sabah ise
yiikselisle agilan parite 1.0935 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari ABD enflasyon verisi dncesinde yeni haftaya yiikselisle basladi. Ginlik bazda %0.23 artisla 2,182 dolar/ons seviyesinden
kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde asagi yonli seyrediyor. Petrol fiyatlari aylik OPEC raporu ve ABD enflasyon verisi
Oncesinde yatay seyretti. ABD ham petrolu glnlik bazda %0.11 disusle 78.87 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken;
brent petrolde %0.16’lk sinirl artis goralda.

Haftanin ilk is gininde kurlarda yikselis yasandi. USD/TL kuru giint hafif yikselisle 31.9448’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise
yikselisle 34.9895’ten sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 33.4672’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkl kapanisinin ve 32.0 seviyesinin lizerinde hareket ediyor. Haftanin ilk islem giinlinde bankacilik hisse endeksi %0.34 deger
kazanirken, sinai endeksi %0.72 deger kaybetti. BIST 100 ise glinlik bazda %0.25 gerileyerek 9,132 seviyesinden kapanisg
gerceklestirdi. Dln 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 11 baz puan yikselisle %48.40’dan, 10 yillik gbsterge tahvil
getirisi 39 baz puan dislsle %27.71’den kapandi.
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Buglin Turkiye’de Ocak ayi cari islemler dengesi ve sanayi Uretim endeksi verileri agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri akisi
hakim. ABD’de enflasyon verileri ve bitge dengesi, Almanya’da ise enflasyon verisi yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke
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Tiirkiye

ABD

Almanya

ingiltere

Japonya

Aciklanacak Veriler

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y)
Cari islemler Dengesi (Ocak)
TUFE (Subat, y-y)

Cekirdek TUFE (Subat, y-y)

Butge Dengesi (Subat)

TUFE (Subat, y-y)

issizlik Orani (Ocak)

UFE (Subat, y-y)

Onemi
Orta
Yiiksek
Yiiksek
Yiiksek
Orta
Yiiksek
Yiiksek
Orta

Onceki
%1.6

-2.1 milyar $
%3.1

%3.9

-22 milyar $
%2.9

%3.8

%0.2

Beklenti



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 31.9448 0.33 1.21 8.15
EUR/TRY 34.9895 0.46 2.13 7.53
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.4672 0.40 1.69 7.83
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.7250 -7.74 12.25 -11.46
g USD/TRY Future 32.8124 ) -0.28 1.16 11.36
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 43.72 0.08 1.09 7.21
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.98 -0.03 -0.18 0.29
5Y CDS 315.69 -1.42 2.73 12.65
DOViz
Dolar Endeksi 102.87 0.15 -0.93 1.52
EUR/USD 1.0926 -0.10 0.66 -1.07
usD/JpPY 146.94 -0.09 -2.37 4.31
GBP/USD 1.2812 -0.35 0.96 0.70
USD/CHF 0.8775 0.00 -0.81 4.32
EUR/JPY 160.54 -0.19 -1.75 3.14
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.53 0.05 -0.07 0.28
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.10 0.02 -0.12 0.24
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.77 0.03 -0.13 0.37
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.30 0.03 -0.10 -0.10
KREDI
iTraxx Crossover 295.91 1.38 -0.45 -5.80
ABD 5Y CDS 38.98 0.10 0.05 -18.01
— Endonezya 5Y CDS 70.22 -0.04 -0.01 1.34
g Cin 5Y CDS 65.69 0.72 0.77 9.90
- ingiltere 5Y CDS 29.65 -0.34 0.07 -18.12
g Almanya 5Y CDS 11.00 -0.18 -4.26 -35.33
> ispanya 5Y CDS 37.22 -0.21 -4.98 -17.85
Portekiz 5Y CDS 35.20 -0.23 -6.51 -20.51
irlanda 5Y CDS 20.63 -0.53 -10.69 -19.82
Cekya 5Y CDS 30.64 -0.29 0.10 -4.79
italya 5Y CDS 65.27 -2.28 -5.73 -16.04
Gliney Afrika 5Y CDS 226.58 0.51 -1.09 11.20
Brezilya 5Y CDS 128.65 -0.73 3.16 -2.14
Polonya 5Y CDS 68.13 -0.06 0.01 7.77
Macaristan 5Y CDS 131.70 0.03 3.09 3.17
Romanya 5Y CDS 151.39 0.05 -0.01 6.34
EMTIA
Altin ($/ons) 2182.47 0.23 3.19 6.00
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.87 -0.11 -1.00 9.71
Brent Petrol ($/varil) 82.21 0.16 -0.71 6.71
Bloomberg Emtia Endeksi 98.30 0.30 0.66 -0.35
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2377.00 1.36 3.48 13.57
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



