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Giindem

e Aralik’ta enflasyon beklentilerin {izerinde aylik bazda %0.3, yillik bazda %3.4 artti. Boylece enflasyon son (¢ ayin en yiksek
seviyesinde gerceklesti.

e C(Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, Aralik enflasyon verisinin ardindan Mart'ta faiz indirimini dislinmek igin erken
olacagini ¢linkli daha fazla kanit goriilmesi gerektigini séyledi.

e ssizlik maasi basvurulari 6 Ocak ile biten haftada 202 bin ile son 3 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

e Bitce dengesi Aralik’ta 129 milyar dolar ile beklentilerin Ustiinde agik verdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, bankanin faizleri indirmeye, enflasyonun Euro Bolgesi'nde %2
hedefine ilerlediginden emin oldugunda baslayacagini agikladi.
e italya’da sanayi liretim endeksi Kasim ayinda bir &nceki aya gére %1.5 geriledi.

e Cin'de tiiketici fiyatlari art arda tG¢lincli ayda da gerilerken; Uretici fiyatlari uzun siireli diststint sardirda. Cin’de tiketici fiyat
endeksi (TUFE) Aralik ayinda bir 6nceki yila gére %0.3 diiserken, aylk bazda %0.1 artis gdsterdi. Uretici fiyat endeksi (UFE)
Aralik ayinda %2.7 oraninda gerileyerek st Uste 15. ayinda da diisus kaydetti.

e Cin'in Aralk ayindaki toplam ticaret fazlasi %10.1 artisla Kasim ayindaki 68.3 milyar dolardan 75.3 milyar dolara ulasti.

e Arjantin'de enflasyon yillik bazda %210'un lzerine ¢ikarak 1990'larin basindan bu yana en yiiksek seviyesini gérd.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin agiklanan hizli enflasyon verisi sonrasinda giinii karisik tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert
dususler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolar endeksi geriledi. Asya’da
endeksler Japonya harig saticili kapandi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi hakimdi. Avrupa borsalarinda ECB Baskani Lagarde’in
actklamalari etkili oldu. Kiresel piyasalar ABD’li biyik sirketlerin bilango agiklamalarina odaklandi.

EUR/USD paritesi din yataya yakin bir kapanisla 1.0970’den giint sonlandirdi. Bu sabah yiikselisle agilan parite 1.0975 seviyesinin
Gzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
yukselirken; ABD’de beklentilerin tstlinde agiklanan enflasyon verisi sonrasinda FED’in faiz indirimi beklentilerinin sekteye ugramasi
altindaki kazanimlari sinirladi. Glinluik bazda %0.23 artisla 2,028 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, haftanin
son islem gintinde 2,034 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Ortadogu’da gerilimin artmasiyla birlikte petrol fiyatlari yiikseldi.
ABD ham petroll glinlik bazda %0.81 artisla 72.15 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde gtinlik ytkselis
%0.79 oldu.

Dun USD/TL kuru gini ¢ok sinirl yiikselisle 29.9642’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise hafif ylkselisle 32.9178’den sonlandirdi.
Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 31.4410’dan sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin
ve 30.0 seviyesinin hemen lizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.36 yiikseldigi, sinai endeksinin %0.20 geri ¢ekildigi
gunde BIST 100 endeksi %0.27 yiikselerek 7,895 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki
gline gore 64 baz puan yikselisle %40.81’den, 10 yillik gésterge tahvil getirisi 77 baz puan yikselisle %25.87’den kapandi.

Bugiin yurt icinde Kasim ayi cari islemler dengesi aciklanacak. ingiltere’de biiyiime, ABD‘de UFE verisi takip edilecek.
Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Kasim) Yuksek 186 milyon $ -2.1 milyar $
16:30 ABD UFE (Aralik, a-a) Yiksek %0 %0.1
10:45 Fransa TUFE (Aralik, y-y) Orta %3.5 %3.7
10:00 ingiltere GSYH (Kasim, 3a-3a) Yiksek %0 -%0.1
10:00 Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y) Orta %0.4 %0.7
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta -4.5 milyar £ --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 29.9642 0.04 0.72 1.45
EUR/TRY 32.9178 0.13 1.10 1.16
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.4410 0.09 0.92 1.30
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.4350 -11.38 -21.57 -21.20
g USD/TRY Future 306124 -0.08 0.07 3.89
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.44 0.59 -0.30 0.93
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.13 -0.04 -0.04 0.44
5Y CDS 300.45 1.18 -2.52 7.22
DOViz
Dolar Endeksi 102.29 -0.07 -0.13 0.95
EUR/USD 1.10 -0.01 0.25 -0.67
usD/JpPY 145.28 -0.31 0.46 3.13
GBP/USD 1.28 0.16 0.64 0.29
USD/CHF 0.85 0.12 0.21 1.26
EUR/JPY 159.39 -0.34 0.71 2.40
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.26 -0.11 -0.12 0.01
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.98 -0.06 -0.02 0.12
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.63 -0.02 0.11 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 221 -0.01 0.10 -0.19
KREDI
iTraxx Crossover 324.82 -1.90 4.82 6.85
ABD 5Y CDS 46.04 -0.07 -3.28 -3.16
— Endonezya 5Y CDS 74.26 -3.82 -1.90 7.17
g Cin 5Y CDS 63.25 -1.54 -2.99 5.82
- ingiltere 5Y CDS 33.37 -5.28 -7.56 -7.84
g Almanya 5Y CDS 16.03 0.12 -5.71 -5.76
> ispanya 5Y CDS 44.41 0.25 -3.85 -1.99
Portekiz 5Y CDS 42.39 -2.03 -4.01 -4.27
irlanda 5Y CDS 23.89 0.67 -6.57 -7.15
Cekya 5Y CDS 3231 0.44 0.87 0.40
italya 5Y CDS 76.78 0.05 -5.40 -1.23
Gliney Afrika 5Y CDS 218.19 0.79 -3.67 7.08
Brezilya 5Y CDS 131.40 -0.80 -7.71 -0.05
Polonya 5Y CDS 62.29 0.11 -1.35 -1.47
Macaristan 5Y CDS 132.56 -3.65 -1.54 3.85
Romanya 5Y CDS 153.10 -1.34 -2.03 7.54
EMTIA
Altin ($/ons) 2028.09 0.23 -0.74 -1.50
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.15 0.81 -0.32 0.36
Brent Petrol ($/varil) 77.41 0.79 -0.23 0.48
Bloomberg Emtia Endeksi 97.67 0.18 -0.66 -0.99
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1554.00 -6.61 -25.50 -25.75
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



