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Giindem

e Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda arindiriimamis verilerle yillik %2.9 artti. Takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik
artis %3.1 oldu (beklenti: %3.7 artis). Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi ise Agustos ayinda bir
onceki aya gore %0.8 azalis gosterdi (beklenti:%0.4 artis).

e  Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani Agustos ayinda %9.2 seviyesinde gergeklesti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) "Global Ekonomik Goriinim Raporu"nda Tirkiye'nin 2023 yili biiyiime beklentisini Temmuz
ayindaki tahmini olan %3’ten %4’e gikardi. 2024 yili igin biiylime beklentisi ise %2.8’den %3'e yukseltildi.

e Fed Yonetim Kurulu lyesi Christopher Waller, ABD Merkez Bankasi (FED)'nin enflasyonu %2'lik hedefe indirme konusundaki
kararliligini tekrarlarken; ekonomik goériinim ya da para politikasi igin izlenecek en iyi yol konusundaki gorusleri hakkinda
yorumda bulunmadi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, uzun vadeli Hazine tahvillerinin getirilerindeki son artisin, Fed'in normalde artirmasi
gereken kadar faiz artirmasina gerek olmadigi anlamina gelebilecegini; ancak bunu kesin olarak bilmenin zor oldugunu
soyledi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ABD enflasyonunun zirve noktasindan diismesiyle birlikte, faiz oranlarini ¢cok az artirma
riskinin artik ok fazla artirma riskinden ¢ok daha agir basmadigini sdyledi. Daly, nétr faiz oraninin su anda pandemi 6ncesine
gore daha yuksek olabilecegini, ancak oranlarin sonsuza dek su anda oldugu kadar yiiksek kalmayacagini séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yoénetim Kurulu Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, faizlerin
su asamada dogru seviyede oldugunu belirtti.

e Almanya’da enflasyon Agustos ayindaki %6.1’den Eylil’de %4.5’e gerileyerek beklentilere paralel gergeklesti.

e italya’da sanayi iiretim endeksi Agustos ayinda degisim gdstermeme beklentisine karsin bir 6nceki aya gore %0.2 artarken;
yilhk bazda %4.2 geriledi.

e IMF, 2023 yili kiiresel blyliime tahmini degistirmeyerek %3’te birakti. 2024 yili biyime tahminini ise %3'ten %2.9'a dustrdu.

Piyasalar

Kuresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ve Fed yetkililerinin sikilastirma politikasina iliskin séylemleri yakindan takip edilmeye
devam ederken, ABD’de endeksler giinii alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert dustsler kaydedildi. Dolar basta
euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda deger kaybetti. Dolar endeksi geriledi. Asya endeksleri
ylkseldi. Avrupa borsalarinda da yukari yonli hareketler hakimdi.

Dun dolardaki gerilemeden destek bulan EUR/USD paritesi yiikselisle 1.0603’ten kapandi. Bu sabah yatay acilis yapan parite 1.06
seviyelerinde hareket ediyor.

Hamas'in Israil'e yénelik saldirisinin etkisiyle Mayis ayindan bu yana en biiyiik artisini gerceklestiren altin fiyatlari, haftanin ikinci
islem glintinde yataya yakin geriledi. Glinliik bazda %0.04 distsle 1,860 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 1,858 dolar/varil seviyelerinde saticili seyrediyor. israil ile Hamas arasindaki savasin etkisinin yani sira Suudi Arabistan'in
piyasa istikrarinin saglanmasina yardimci olma s6zi vermesiyle ham petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petrolii giinlik bazda %3.69
artisla 85.89 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinlik distis %0.57 oldu.

Dun kurlarda yikselis yasandi. TL, dolar karsisinda giinlik %0.14 deger kaybetti ve USD/TL kuru giunu 27.7050’den yikselisle
sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki ylkselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise ginlik %0.57 deger kaybetti ve EUR/TL kuru glini
yukselisle 29.4008’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkl islemlerde giinii 28.5529’dan sonlandirmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah diinkii kapanisinin tzerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %3.26, sinai endeksinin %3.10 deger kazandig giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %3.04 oldu ve BIST 100 giinii
8,442 seviyesinden tamamladi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 65 baz puan disusle %22.03ten, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi 5 baz puan dislsle %27’den gilinii sonlandirdi.
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Bugiin yurt icinde Agustos ayi cari islemler dengesi verisi takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak Eyliil ay1 UFE verisi ve
yayimlanacak Fed toplanti tutanaklari 6ne cikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Agustos) Yiksek -5.5 milyar $ -0.6 milyar $
15:30 ABD UFE (Eyliil, a-a) Yiiksek %0.7 %0.3
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari Yuksek -- --
09:00 Almanya TUFE (Eylil, y-y) Yiksek %6.1  %4.5 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.7050 0.14 0.88 48.06
EUR/TRY 29.4008 0.57 2.21 47.27
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 28.5529 0.36 1.56 47.65
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.5050 0.13 3.87 61.97
g USD/TRY Future 28.2628 ) -0.11 0.04 47.85

= FAiz

Gosterge Tahvil Getirisi* 26.18 -1.10 -1.97 17.10
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.70 -0.23 -0.23 0.34
5Y CDS 398.58 -3.86 -4.56 -21.30

DOViz
Dolar Endeksi 105.83 -0.24 -1.10 2.22
EUR/USD 1.06 0.36 1.32 -0.55
usD/JpPY 148.70 0.13 -0.21 13.75
GBP/USD 1.23 0.40 1.74 1.99
USD/CHF 0.90 -0.24 -1.79 -2.24
EUR/JPY 157.71 0.50 1.14 13.09

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.98 -0.09 -0.16 0.58
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.66 -0.13 -0.15 0.82
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.07 0.04 -0.14 0.38
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.78 0.02 -0.17 0.09

KREDI
iTraxx Crossover 441.56 -4.30 -2.47 -2.69
ABD 5Y CDS 43.75 2.34 6.06 59.15
— Endonezya 5Y CDS 92.42 -7.31 -2.49 -5.72
g Cin 5Y CDS 86.15 -3.32 3.62 12.32
- ingiltere 5Y CDS 30.83 -2.12 4.52 11.03
g Almanya 5Y CDS 22.01 0.00 4.76 15.78
> ispanya 5Y CDS 53.02 -1.94 1.17 -4.23
Portekiz 5Y CDS 52.96 -0.04 5.14 -4.34
irlanda 5Y CDS 27.46 -0.11 4.49 -1.12
Cekya 5Y CDS 32.39 -0.09 0.53 -28.78
italya 5Y CDS 112.28 -2.96 5.04 -14.95
Gliney Afrika 5Y CDS 267.57 -6.13 -4.31 6.87
Macaristan 5Y CDS 154.10 0.01 -0.08 -23.63
Brezilya 5Y CDS 180.92 -4.59 -2.21 -27.76
Polonya 5Y CDS 73.25 -0.01 4.32 -36.24
Romanya 5Y CDS 168.65 0.01 2.90 -40.23

EMTIA
Altin ($/ons) 1860.09 -0.04 2.04 2.00
ABD Ham Petrolii ($/varil) 85.89 3.69 -3.29 7.15
Brent Petrol ($/varil) 87.65 -0.57 -3.60 2.03
Bloomberg Emtia Endeksi 103.61 -0.15 0.14 -8.16
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1983.00 -0.40 11.40 58.64
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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