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Giindem

e Agustos’ta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani bir dnceki aya gére 0.4 puan azalisla %9.6 oldu. istihdam orani ise 0.5
puanhk artis ile %47.9 oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi 5 yil vadeli, alti ayda bir %5.14 kupon 6demeli tahvilde 7.67 milyar TL net satis yapildi. ihalede
bilesik faiz %10.73 oldu. Tahvile 9.93 milyar TL teklif geldi. ihale dncesinde 19 milyar lira talep geldi. Hazine, ihale 6ncesi piyasa
yapicilara 12 milyar TL'lik satis yaparken, kamu bankalarina satis 1.5 milyar lira oldu.

e Fed Bagkan Yardimcisi Uyesi Lael Brainard, enflasyonu diisirmek igin sinirlayici para politikasina ihtiyacin oldugunu, ancak faiz
artirimlarinda izlenecek yol ve hizin verilere bagl olmaya devam edecegini sdyledi.

e Chicago Fed Bagkani Charles Evans, Fed'in, asiriya kagma riskini azaltmak icin politika yapicilarin rahat¢a duraklama
hissedebilecekleri faiz seviyelerine hizla ulasmasi gerektigini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uiyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot, piyasalarin, enflasyonun modellerin hali
hazirda 6ngordiklerinden daha yliksek olmasi riskini kiigimsediklerini sdyledi.

e ingiltere’de issizlik orani Agustos ayinda %3.5 oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ingiltere Merkez Bankasi (BoE)'nin faiz oranlarini beklenenden daha hizli
artirmasi ve finansal piyasalardaki istikrarsizik nedeniyle ingiltere'nin daha derin bir resesyona girebilecegi uyarisinda
bulundu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile Cin Merkez Bankasi (PBoC) arasindaki 45 milyar dolarlik (350 milyar yuan) doviz takas (swap)
anlasmasi 3 yil daha uzatildi.

e Japonya Basbakani Fumio Kishida, Japonya Merkez Bankasi (BoJ)'nin ultra gevsek para politikasina destek verdi. Kishida,
BoJ'un Uicretler yikselene kadar cari gevsek para politikasini devam ettirmesi gerektigini ifade etti.

e IMF Bagkan! Georgieva ve Diinya Bankasi Baskani Malpass merkez bankalarinin yiiksek enflasyonu dizginlemek igin yaptigi
faiz artinmlariyla beraber kiiresel resesyon riskinin de arttigi uyarisinda bulundu.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin tatildi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi
ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yikseldi. Asya’da endeksler de, ABD’nin ¢ip krizine
iliskin aldig1 6nlemler kapsaminda, gelismis ciplerin Cin'e ihracatina yonelik yeni kisitlamalar getirmesinin ardindan satis baskisi
hakimdi. Avrupa’da ise borsalar biyimeye iliskin endiselerle geriledi.

Dun EUR/USD paritesindeki gerileme devam etti ve parite giinii 0.97’den sonlandirdi. Bu sabah da paritedeki dislis devam ediyor.
Parite 0.97 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Beklentilerin tGzerinde agiklanan ABD istihdam verilerinin ardindan Fed'in agresif faiz artirrmlarina devam edecegi beklentisiyle altin
fiyatlari diinkl islemlerde geriledi. GUnlik bazda %1.57 dislsle 1,667 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 1,666 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle petrol fiyatlari haftanin ilk
islem giiniinde ylkselisine ara vererek geriledi. ABD ham petrolii glinlik bazda %1.58 diistisle 91.60 dolar/varil seviyesinden giin(
sonlandirirken, bu sabah 90 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Haftanin ilk islem gliniinde, TL, dolar karsisinda gtinliik bazda sinirli deger kaybetti ve USD/TL kuru haftanin ilk is gliniini 18.5737’den
sinirli yukselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle TL, euro karsisinda ise glnlik bazda %0.38 deger
kazandi ve EUR/TL kuru diin giinii 18.0282’den diisiisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) ise giinii 18.3010’dan disiisle
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa endeksleri bankacilik hisseleri harig
gunu primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.12 deger kaybettigi, sinai endeksinin %0.52 deger kazandigi glinde BIST 100
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endeksindeki deger kazanci %0.42 oldu ve BIST 100 endeksi 3,582'den kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir
onceki gline gore 20 baz puan diistisle %15.37’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 27 baz puan yikselisle %12.33’ten kapand..

Bugiin yurt icinde Agustos ayi cari islemler dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise ingiltere’de agiklanan Agustos ayi issizlik orani verisi
takip edilen veriler arasinda 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Agustos) Yuksek -4.01 milyar S --
11:00 italya Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) Orta %0.4 %0.2
09:00 ingiltere issizlik Orani (Agustos) Yuksek %3.6 %3.5 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5737 0.06 0.02 41.59
EUR/TRY 18.0282 -0.38 -1.06 21.51
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.3010 -0.16 -0.44 30.93
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.7820 -0.13 2.40 -64.84
g USD/TRY Future 18.9023 ) -0.11 -1.60 40.65
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.94 -0.10 0.21 -7.31
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.76 0.31 0.54 3.03
5Y CDS 771.00 0.40 1.58 37.70
DOViz
Dolar Endeksi 113.14 0.31 1.25 17.60
EUR/USD 0.97 -0.42 -1.26 -14.11
usD/JpPY 145.68 0.24 0.80 26.33
GBP/USD 1.11 -0.26 -2.36 -17.93
USD/CHF 1.00 0.54 0.77 8.76
EUR/JPY 141.39 -0.16 -0.43 8.54
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.31 0.00 0.20 3.53
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.89 0.00 0.23 2.25
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.90 0.03 0.31 2.50
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.33 0.13 0.43 2.45
KREDI
iTraxx Crossover 636.62 -1.76 -0.44 162.89
ABD 5Y CDS 30.00 0.00 9.17 145.30
— Endonezya 5Y CDS 158.86 3.14 0.72 110.72
g Cin 5Y CDS 104.94 4.94 -3.61 155.02
- ingiltere 5Y CDS 45.20 5.88 -0.55 331.71
g Almanya 5Y CDS 25.00 0.00 11.06 175.33
> ispanya 5Y CDS 60.28 -7.60 -7.84 71.84
Portekiz 5Y CDS 60.28 -7.60 -7.84 87.91
irlanda 5Y CDS 27.60 0.07 -1.15 77.95
Cekya 5Y CDS 45.36 0.04 -0.55 24.58
italya 5Y CDS 159.12 -11.02 -5.65 71.84
Gliney Afrika 5Y CDS 330.57 0.61 -0.44 65.57
Macaristan 5Y CDS 240.45 0.40 -0.93 395.98
Brezilya 5Y CDS 294.58 0.00 3.96 46.75
Polonya 5Y CDS 136.86 -0.01 -2.03 237.84
Romanya 5Y CDS 326.85 0.05 -3.96 328.54
EMTIA
Altin ($/ons) 1667.96 -1.57 -1.84 -7.38
ABD Ham Petrolii ($/varil) 91.60 -1.58 8.98 20.54
Brent Petrol ($/varil) 96.19 -1.77 8.25 21.79
Bloomberg Emtia Endeksi 116.01 -0.96 2.89 16.63
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1944.00 -0.87 8.72 -14.92
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



