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Giindem

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye’nin “B” olan kredi notunu teyit etti, goriiniminu “Negatif”ten
“Duragan”a yukseltti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, enflasyonda istikrarli bir yavaslama ve is arayanlarda artis oldugunu gosteren veriler sonrasi,
ABD'nin istihdam piyasasina biliylk zarar vermeden enflasyonun kontrol altina alinabileceginden giderek daha fazla emin
oldugunu séyledi.

e Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin %2'lik enflasyon hedefine ulasilmasi durumunda negatif faiz
orani politikasina son verilebilecegini séyledi.

e Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), Kiiresel Gida Fiyatlar Endeksi Agustos'ta bir dnceki aya gore %21 disisle
121.4'e geriledi. Gida fiyatlari yilhk bazda ise %11.8 diist.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde kayiplarinin bir kismini geri aldi ve alicili kapandi. ABD’de Fed’in ylksek faiz seviyelerini
uzun bir siire koruyacagi yoniindeki séylemlerin etkisiyle tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketler Cuma glinii de devam etti.
Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslca alti para
birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yataya yakin yiikseldi. Endeks son alti ayin en yliksek seviyesinden islem gérmeye
devam ediyor. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalari ise haftanin son islem giintinde alicili seyretti.

EUR/USD paritesi Cuma glni bir 6nceki gline gére degismeyerek 1.0699 seviyesinden kapanirken paritedeki haftalik kayip %0.69
oldu. Parite bu sabah 1.07 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor. Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi’nin toplantisi takip edilecek.

Dolar endeksinin yataya yakin kapanis gosterdigi Cuma gilinii altin fiyatlari bir miktar geri ¢ekildi. Glnlik bazda %0.07 gerileyen altin
fiyatlari haftalik bazda ise %1.1 gerileyerek 1,917 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Altin fiyatlar bu sabah 1,926
dolar/ons seviyelerinde alicili hareket ediyor. Haftanin son islem giint petrol fiyatlarinda yikselis yasandi. Buna gére ABD ham petrol
fiyatlar gtinliik bazda %0.74 yiikselerek 87.51 dolar/varil’den kapanisini gerceklestirirken, brent petroldeki giinlik yukselis %0.81
oldu.

Gegen hafta kurlarda yukari yonli hareket yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.72 deger kaybederken, euro karsisinda haftalik
%0.58 deger kaybetti. Cuma glini USD/TL kuru glini ylkselisle 26.8228’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise gini 28.7248'den
sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma gliniinii 27.7738’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu Cuma
giunkid kapanisinin altinda hareket ediyor. Haftanin son islem gininde bankacilik hisseleri yataya yakin kapanis yaparken, sinai
endeksi %0.32, BIST 100 endeksi %0.15 geri cekildi. Haftalik bazda ise %3.34 deger kazanan BIST 100 endeks kapanisini 8,325
seviyesinden tamamladi.

Buglin yurticinde oldukga yogun bir veri akisi hakim. Temmuz ayi cari islemler dengesi ve sanayi liretim endeksi verileri yakindan
takip edilecek. Yurtdisinda ise italya’nin Temmuz ayi sanayi iretim endeksi verisi dnemli gériiniiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Temmuz) Yuksek 674 milyon $ 4.4 milyar $
10:00 Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, y-y) Orta %0.6 %3.3
10:00 issizlik Orani (Temmuz) Dustk %9.6 --
11:00 italya Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, a-a) Orta %0.5 -%0.3
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DOViz
USD/TRY 26.8228 0.15 0.72 43.35
EUR/TRY 28.7248 0.18 0.58 43.89
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.7738 0.17 0.65 43.63
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 15.9480 -5.07 -11.41 32.44
g USD/TRY Future 27.1856 ) -0.01 -0.21 42.22
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 22.30 0.29 2.60 13.22
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.35 -0.07 0.05 -0.01
5Y CDS 372.54 -1.55 0.22 -26.44
DOViz
Dolar Endeksi 105.09 0.03 0.82 1.51
EUR/USD 1.07 0.00 -0.69 0.35
usD/JpPY 147.81 0.35 1.08 13.07
GBP/USD 1.25 -0.07 -0.99 3.48
USD/CHF 0.89 0.06 0.86 -3.44
EUR/JPY 158.16 0.39 0.38 13.42
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.98 0.03 0.12 0.58
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.26 -0.01 0.08 0.43
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.07 -0.02 0.08 0.38
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.60 -0.02 0.05 -0.09
KREDI
iTraxx Crossover 398.98 -1.04 1.06 -14.97
ABD 5Y CDS 48.00 2.15 2.13 74.61
— Endonezya 5Y CDS 79.00 -1.11 1.11 -19.40
g Cin 5Y CDS 72.19 0.67 -1.38 -5.88
- ingiltere 5Y CDS 28.65 -0.45 0.03 3.17
g Almanya 5Y CDS 16.00 -0.12 0.00 -15.83
> ispanya 5Y CDS 47.24 -0.19 -2.05 -14.67
Portekiz 5Y CDS 45.25 -0.22 0.04 -18.26
irlanda 5Y CDS 21.15 -0.66 0.00 -23.84
Cekya 5Y CDS 30.16 -0.43 0.00 -33.69
italya 5Y CDS 87.12 -0.02 1.15 -34.01
Gliney Afrika 5Y CDS 243.30 -3.21 0.82 -2.83
Macaristan 5Y CDS 145.52 0.06 0.01 -27.88
Brezilya 5Y CDS 168.75 -1.07 2.37 -32.62
Polonya 5Y CDS 65.16 -0.11 2.34 -43.28
Romanya 5Y CDS 159.22 0.07 0.00 -43.57
EMTIA
Altin ($/ons) 1917.81 -0.07 -1.08 5.16
ABD Ham Petrolii ($/varil) 87.51 0.74 2.33 9.17
Brent Petrol ($/varil) 90.65 0.81 2.37 5.52
Bloomberg Emtia Endeksi 106.08 0.07 -0.60 -5.96
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1186.00 3.94 11.36 -5.12
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



