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Gilindem

e TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gére yilsonu TUFE beklentisi Mart ayl anket dénemindeki %40.47’den bu anket
déneminde %46.44’e yiikseldi. 12 ay sonrasi icin TUFE tahmini ise %%26.43'ten %28.41’e yiikseldi. 2022 yili biiylime beklentisi
%3.4’ten %3.2'ye gerilerken, cari agik beklentisi ise 21.2 milyar dolardan 27.5 milyar dolara yiikseldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Yannis Stournaras, ECB’nin enflasyonun kalici hale gelmemesi igin
gerekeni yapacagini belirtti.

e Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Ukrayna'ya yaptigi ziyaretin ardindan Ukrayna'nin AB’ye lyelik
surecini hizlandirma karari aldiklarini agiklad.

e Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya karsi komiir ve diger kati fosil yakitlarin satin alinmasi, ithal edilmesi veya AB'ye ulastiriimasini
iceren 5. yaptirim paketini kabul etti. AB, ayrica Rusya'ya karsi yaptirim listesine 217 kisi ve 18 kurulusu ekledigini agikladi.

e Ukrayna'da yasanan savas ve enerji piyasasindaki fiyat artislarinin ele alindig1 gériisme sonrasinda AB'den Yunanistan'a 3.6
milyar euroluk destek aktarildigi bildirildi.

e italya’da perakende satislar Subat ayinda gecen aya gére %0.7, bir 6nceki yilin ayni ayina gdre %4.3 artti. Satislar, Ocak ayinda
aylik bazda %0.6 gerilemisti.

e ingiltere ekonomisi Subat ayinda 3 aylik ortalamaya gore %1 ile beklentilerin {izerinde biiylidii. Ulke ekonomisi yillik bazda ise
beklentilere paralel %9.5 biyadda.

e ingiltere’de dis ticaret acig1 Subat ayinda 9.3 milyar sterlin gerceklesti.

e ingiltere’de sanayi liretim endeksi Subat ayinda %2.1 olan beklentilerin altinda yillik bazda %1.6 artti. Veri, aylik bazda ise
%0.6 geriledi.

e Macaristan’da enflasyon sec¢im oncesi rekor harcamalar, para birimindeki deger kaybi ve petrol fiyatlarindaki ytkselis gibi
etkilerle Mart'ta yillik %8.5 ile 2007'den beri en biiylk artisi gerceklestirdi.

e Japonya Basbakani Fumio Kishida, Rusya'dan kémr ithalatini yasaklayacaklarini agikladi.

e Cin'de yukselen petrol fiyatlari, salginla yeniden micadele eden (lkede fabrika ¢ikis fiyatlarinin beklentilerin Gzerinde
yiikselmesine yol acarak enflasyonist baskiya isaret etti. Ulkede Uretici fiyat endeksi Mart ayinda énceki yila gére %8.3, tiiketici
fiyat endeksi ise Mart ayinda %1.5 artarak beklentilerin izerinde gergeklesti.

e Dinya Bankasli, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik isgal harekatinin etkisiyle 2022'de Ukrayna ekonomisinin %45, Rusya
ekonomisinin ise %11 daralacagini tahmin etti.

e Rusya Merkez Bankasi politika faizini 300 baz puan indirimle %17'ye gekti. Faiz indiriminin 11 Nisan’dan itibaren gegerli olacagi
bildirildi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda Fed’in sert faiz artirimi beklentisi etkisini sirdiriyor. ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde Dow Jones
harig geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yiikselis Cuma giinii de devam etti. Her iki gbsterge tahvil de son g yilin en
ylksek seviyesinden islem goriiyor. Dolar basta euro ve yen olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda
deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi yikseldi. Endeks Mayis 2020’den bu ya
gorilen en yiksek seviyede seyrediyor. Fed’in sikilasma politikalari, artan enflasyon ve Cin’de artan karantina onlemleri Asya
borsalarinda da satis baskisini artirdi. Asya’da endeskler haftayi ekside tamamladi. Avrupa borsalarinda ise kiresel piyasalardaki
sikilasma fiyatlamasina ragmen, Batili {ilkelerce Rusya’ya yaptirimlarin artirilacagi haberleri sonrasinda Cuma giinlinii yikselisle
tamamladi.

Dolar endeksinin gegen hafta, haftalik bazda %1.18 deger kazanmasinin etkisiyle euro, dolar karsisinda haftalik bazda %1.60 deger
kaybetti. Haftanin son islem giiniinde ise EUR/USD paritesi dolar endeksindeki sinirli hareketin etkisiyle giinii 1.0876’dan yataya
yakin kapatti. Parite bu sabah, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un Cumhurbaskanligi secimlerinde Marine Le Pen'in 6niine
gecmesinin yatirimcilari rahatlatmasinin etkisiyle haftaya yikselisle basladi. Bu hafta paritenin hareketi agisindan Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) toplantisi karari takip edilecekler arasinda éne ¢ikiyor.
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Dolar endeksindeki ylikselis ve tahvil getirilerindeki yukari yonli harekete karsin Rusya'nin Ukrayna’ya yonelik olarak gergeklestirdigi
yeni saldirilar nedeniyle glivenli liman olarak gorilen altin fiyatlari ylkseldi. Gunliik bazda %0.71 artigla 1,945 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,942 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Rusya’nin lojistik sorunlari
nedeniyle Nisan ayinda petrol Uretiminin Mart ayina oranla azalmasini beklediklerini agiklamasi Gzerine petrol fiyatlari Cuma gilinku
islemlerde yiikseldi. ABD ham petrolu giinlik bazda %2.39 artisla 98.35 dolar/varil seviyesinden gtinii sonlandirirken, bu sabah 96
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta dolar endeksinde haftalik bazdaki sert ylkselise karsin TL, dolar karsisinda haftalik bazda yataya yakin kaldi. EUR/USD
paritesindeki asagi yonll hareketin etkisiyle TL, euro karsisinda ise haftalik bazda %1.15 deger kazandi. Cuma giinii ise kurlarda yatay
seyir hakimdi. USD/TL kuru haftanin son islem giniini 14.7441’den sonlandirirken, EUR/TL kuru haftanin son islem ginini
16.0422’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giininii 15.3932’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkl kapaniginin hafif altinda hareket ediyor. Bu hafta kurun hareketi agisindan TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi karari takip
edilecek gelismeler arasinda éne gikiyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin
%5.42, sinai endeksinin %0.77 deger kazandigl giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.05 oldu. Haftalik bazda ise %6.54
deger kazanan BIST 100 endeksi 2,393 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma gilini 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki giine
gore 36 baz puan disisle %24.17’den, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 28 baz puan dislisle %25.42’den kapandi.

Bugiin yurtiginde Subat ay cari islemler dengesi ve issizlik orani verileri agiklanacak. Yurtdisinda ise ingiltere’de biiyiime verisi 6ne
cikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Subat) Yiiksek -7.1 milyar $ -5.4 milyar $
10:00 issizlik Orani (Subat) Diisiik %11.4 =
09:00 ingiltere GSYH (Subat, 3a-3a) Yiksek %1.1 %1 (Agiklandi)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat) Orta -16.2 milyar £ -9.3 milyar £ (Agiklandi)
09:00 Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) Orta %2.3 %1.6 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.7441 0.08 0.04 12.40
EUR/TRY 16.0422 0.05 -1.15 8.13
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.3932 0.07 -0.40 10.13
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 26.8750 -0.38 -8.67 -54.53
g USD/TRY Future 14.9154 ) -0.03 -0.25 10.98
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 22.95 -0.31 -0.62 0.70
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.60 0.60 4.11 0.87
5Y CDS 586.29 0.49 6.93 4.71
DOViz
Dolar Endeksi 99.80 0.05 1.18 3.72
EUR/USD 1.09 -0.02 -1.60 -3.70
usD/JpPY 124.32 0.32 1.49 7.80
GBP/USD 1.30 -0.32 -0.62 -3.27
USD/CHF 0.93 0.06 0.99 1.69
EUR/JPY 135.14 0.21 -0.13 3.74
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.52 0.05 0.05 1.74
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.70 0.04 0.31 1.07
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.10 0.05 0.18 0.70
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.71 0.03 0.14 0.83
KREDI
iTraxx Crossover 365.89 -1.28 8.01 51.09
ABD 5Y CDS 13.99 -0.07 -0.64 14.39
Endonezya 5Y CDS 87.13 -0.05 1.02 15.57
— Cin 5Y CDS 62.70 -0.16 1.21 52.37
g ingiltere 5Y CDS 13.99 -1.55 -3.72 33.62
- Almanya 5Y CDS 13.99 -0.21 -0.50 54.07
g ispanya 5Y CDS 42.72 -0.35 5.20 21.78
> Portekiz 5Y CDS 41.47 -0.36 2.12 29.27
irlanda 5Y CDS 19.56 -1.06 -2.54 26.11
Cekya 5Y CDS 40.05 -0.35 -0.94 10.00
italya 5Y CDS 102.47 0.01 10.63 10.66
Gliney Afrika 5Y CDS 211.02 -0.43 2.76 5.69
Rusya 5Y CDS 13013.86 27.50 289.85 10175.45
Macaristan 5Y CDS 97.01 -0.01 -0.02 100.10
Brezilya 5Y CDS 212.06 1.09 3.63 5.64
Ukrayna 5Y CDS 4498.92 0.17 3.33 616.40
Polonya 5Y CDS 76.05 -0.08 -6.31 87.73
Romanya 5Y CDS 142.82 0.08 0.20 87.26
EMTIA
Altin ($/ons) 1945.85 0.71 1.12 8.05
ABD Ham Petrolii ($/varil) 98.35 2.39 -0.98 29.42
Brent Petrol ($/varil) 102.78 2.19 -1.54 30.13
Bloomberg Emtia Endeksi 126.41 1.19 2.05 27.10
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2055.00 -0.29 -12.81 -10.07
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Midiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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