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Gilindem

e Aralik'ta igsizlik bir 6nceki aya gére 0.1 puan azaligla %11.2 oldu. istihdam edilenlerin sayisi 2021 yili Aralik ayinda bir 6nceki
aya gore 236 bin kisi artarak 30 milyon 141 bin kisi, istihdam orani ise 0.3 puanlik artis ile %47 oldu.

e Ocak ayinda enflasyon beklentilerin tGzerinde yillik bazda %7.5 artarak yeni rekor seviyeye yiikseldi. Aylik bazda ise enflasyon
%0.6 arttl. Cekirdek enflasyon da beklentileri asarak aylik bazda %0.6, yillik bazda %6 artti.

e ABD Baskani Joe Biden, fiyat artigslarina karsi ellerindeki her araci kullandiklarini belirterek, enflasyonun bu yil sonunda
azalmasinin beklendigini agikladi.

e St. Louis Fed Baskani James Bullard, Fed’in lilkede gériilen son 40 yilin en yiiksek enflasyon oranina isaret ederek Temmuz
2022'ye kadar 100 baz puanlik faiz artisi yapmasi gerektigini ifade etti.

e Richmond Fed Baskani Tom Barkin, "kavramsal" olarak faiz oraninin alisiimisin (izerinde 50 baz puan artiriimasina agik
oldugunu, ancak su an buna ihtiyag gérmedigini sdyledi.

e Haftalk igsizlik maasi basvurulari 5 Subat’ta sona eren haftada 16 bin distsle 223 bine geriledi.

e Bitce dengesi Ocak ayinda 119 milyar dolar fazla verdi.

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Christine Lagarde, ECB'nin ana faiz oranini simdi artirmasinin rekor seviyedeki
enflasyonu geri getiremeyecegini ve sadece ekonomiye zarar verecegini séyledi.

e Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, mevcut jeopolitik gerilimlerin bir karsiligi oldugunu, Rusya'nin
cok yliksek fiyatlara ragmen Avrupa'ya daha fazla dogal gaz gonderme niyetinde olmadigini belirtti.

e AB Komisyonu, Euro Boélgesi icin 2022 yili enflasyon tahminini %2.2’den %3.5’e yikseltti, 2023’te ise enflasyonun %1.7’ye
disecegini tahmin etti.

e isveg Merkez Bankasi politika faizini degistirmeyerek %0’da birakti.

e  Meksika Merkez Bankasi, son 20 yilin en yiksek enflasyon oraninin ardindan beklentiler dahilinde politika faizini %5.5'ten
%6'ya cikardi.

e Peru Merkez Bankasi (BCRP), faiz oranini beklentilere paralel olarak 50 baz puan artirarak %3'ten %3.50’ye ¢ikardi. Banka
boylece son 7 toplantisinda faizi toplam 325 baz puan artirmis oldu. Peru’da enflasyon %5.68 seviyesine kadar yikseldi.

e Endonezya Merkez Bankasi, Fed’in parasal sikilasmasi 6ncesi ekonomiyi desteklemek igin yedi glinliik ters repo faizini %3.5'te
tuttu.

Piyasalar

Din ABD’de beklentilerin izerinde agiklanan enflasyon verisinin ardindan, ABD Merkez Bankasi’nin faiz artislarina yonelik beklentiler
yiikseldi. ABD’de 40 yilin zirvesini yenileyen enflasyon verilerinin ardindan borsalar glinii saticili tamamladi. Nasdagq 100 endeksi
guniu %2.10 dususle kapatirken, S&P 500 endeksinde %1.81 diisis yasandi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde diin yukselis yasandi.
Dolar gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi yikseldi. Avrupa tarafinda borsalar diin giind alicil tamamladi. Asya borsalari bu sabah negatif seyrediyor.
Japonya’da piyasalar resmi tatil sebebiyle bugiin kapal olacak.

Diin EUR/USD paritesi sinirh bir sekilde yikselisle kapansa da ABD enflasyon verisinin ardindan bu sabah paritede sert bir geri ¢ekilme
var. Diin 1.1427’den kapanan parite bu sabah 1.1390’nin altinda hareket ediyor.

ABD enflasyon verisinin ardindan Fed'in bu yil 7 faiz artirrmi yapacagina ve daha agresif bir parasal sikilasma politikasi izlenecegine
yonelik beklentilerle altin fiyatlari geriledi. Glinlik bazda %0.32 disusle 1,826 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin
fiyatlari, yeni giinde 1,824 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Ham petrol stoklarinda beklentilerin Gzerindeki dususle
petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli gtinlik bazda ise %0.29 artisla 89.83 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken, bu sabah
kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.
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Dun TL, dolar karsisinda %0.42 deger kazandi ve USD/TL kuru gunl 13.4683’den dislsle kapatti. TL, euro karsisinda ise diinki
islemlerde %0.27 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinii 15.4243’den dusisle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin guni
14.4463’den geri gekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da
islem goren endeksler glinu saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.39, sinai endeksinin %0.19 deger diisus kaydettigi
ginde BIST 100 endeksindeki diistis %0.20 oldu ve endeks 2,039 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gbsterge tahvil
getirisi bir dnceki gline gore 4 baz puan yukselisle %20.68’den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 25 baz puan duslsle %21.87'den
gini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Aralik ayi cari denge ve sanayi liretimi rakamlari agiklanacak olup TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak.
Diger dnemli glindem ise Fitch tarafindan agiklanacak Tirkiye degerlendirmesi olacak. Yurt disinda ise ABD’de tiiketici gliven endeksi,
Almanya’da Ocak ayi enflasyon verisi ve ingiltere ekonomisi 2021 yili son geyrek biiyiime orani verileri 6ne cikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Aralik) Yiksek -2.68 milyar S -4.09 milyar $
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Orta - -
10:00 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta %11.4 %10.75
18:00 ABD ;\;Ilijcg];iagn(ggli;/ersitesi Tiketici Gliven Endeksi Yitksek 67.2 675
10:00 Almanya TUFE (Ocak, y-y) Yuksek %5.3 %4.9
10:00 ingiltere GSYH (Aralik, 3a-3a) Yiksek %1.1 %1.1
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta 626 milyon £ --
10:00 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta %0.1 %0.6
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.4683 -0.42 -0.06 2.67
EUR/TRY 15.4243 -0.27 -0.56 3.96
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.4463 -0.34 -0.60 3.36
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.1500 -0.17 -10.71 -64.21
g USD/TRY Future 136018 -0.68 -0.90 121
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 19.81 0.10 -0.15 -2.44
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.70 -0.01 -2.14 -0.03
5Y CDS 507.12 -2.92 -4.63 -9.43
DOViz
Dolar Endeksi 95.55 0.06 0.18 -0.69
EUR/USD 1.14 0.04 -0.10 1.18
usD/JpPY 116.00 0.44 0.91 0.59
GBP/USD 1.36 0.17 -0.29 0.62
USD/CHF 0.93 0.10 0.60 0.66
EUR/JPY 132.56 0.43 0.78 1.76
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.61 0.24 0.41 0.83
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.04 0.10 0.21 0.41
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.33 0.02 0.00 0.27
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.29 0.07 0.14 0.42
KREDI
iTraxx Crossover 302.73 -3.62 7.88 25.01
ABD 5Y CDS 12.39 0.00 0.41 1.31
Endonezya 5Y CDS 91.64 -2.10 1.64 21.55
Z)- Cin 5Y CDS 51.57 -1.41 3.06 25.32
[a] ingiltere 5Y CDS 10.19 -3.69 2.77 2267
E ispanya 5Y CDS 38.86 1.89 10.78 10.78
E Portekiz 5Y CDS 38.87 1.91 14.06 21.17
irlanda 5Y €DS 14.24 -2.53 -1.86 -8.19
Cekya 5Y CDS 36.21 -0.74 -0.55 -0.55
italya 5Y CDS 101.48 4.04 10.76 9.59
Gliney Afrika 5Y CDS 205.81 0.71 -0.16 3.08
Rusya 5Y CDS 184.31 2.00 -5.08 45.53
Macaristan 5Y CDS 60.22 -0.30 14.86 24.22
Brezilya 5Y CDS 220.37 2.76 1.85 9.78
Ukrayna 5Y CDS 748.87 0.21 1.27 19.25
Polonya 5Y CDS 45.27 -0.55 6.57 11.75
Romanya 5Y CDS 90.08 -0.04 4.55 18.11
EMTIA
Altin ($/ons) 1826.57 -0.32 1.23 1.43
ABD Ham Petrolii ($/varil) 89.83 0.29 -0.38 18.21
Brent Petrol ($/varil) 91.41 -0.15 033 15.74
Bloomberg Emtia Endeksi 109.49 -0.23 0.14 10.08
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1940.00 13.38 36.14 -15.10
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



