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Giliindem

e Agustos ayinda 28.6 milyar lira fazla veren hazine nakit dengesi Eylil’de 79.3 milyar lira agik verdi. Faiz disi nakit dengesi
Eylil’de 48.1 milyar lira agik verdi.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Baskani Odile Renaud-Basso, Tiirkiye i¢in olumlu bir biiyiime beklediklerini, 2022
icin blylme tahminlerini %4.5'e ylkselttiklerini ve 2023 yiliigin blylime tahminleri biraz daha asagida olsa da Tirkiye'nin
glcli bir blylime potansiyeli olduguna inandiklarini soyledi.

e ABD'de tarim disi istihdam Eyliil'de 263 bin kisi artti. issizlik orani %3.7'den %3.5'e geriledi. Ortalama saatlik kazanglar aylik
%0.3, yillik %5 ile tahminlere paralel artti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, OPEC+'nin Kasim ayi igin Gretimi glinlik 2 milyon varil kisma kararina tepki gostererek
OPEC+'nin Uretim kisintisi kararinin kiiresel ekonomi i¢in faydasiz ve akillici olmayan bir karar oldugunu sdyledi.

e New York Fed BaskaniJohn Williamsfaizlerin zamaniginde %4.5 civarinayaklasmasi gerektigini, ancak zamanlamasive hizinin
ekonominin performansina bagli olacagini sdyledi.

e Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Almanya'da beklenen ekonomik daralmanin derin
olmayacagini ve bir iflas dalgasinin yasanmayacagini soyledi.

e Fransa’da dis ticaret dengesi Agustos ayinda 15.3 milyar euro agik verdi.

e italya’da perakende satiglar Agustos’ta aylik bazda %0.4 geriledi.

o Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Avusturya'nin kredi notunu "AA+" olarak teyit ederken, goérinimini
"duragan"dan "negatif'e revize etti.

e Cin’de Caixin hizmetsektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI) EyliiI’"de 49.3'e geriledi ve endekste onceki Uig ayda goriilen
yikselis sona erdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem gilinlinde saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler
kaydedildi.Dolar basta euro ve yen olmak lizere gelismisve gelismekte olan lilke para birimleri karsisinda deger kazandive dolarin
baslica altipara birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ylikseldi. Asya borsalarindada Cuma glinii satis baskisi hakimdi.
Avrupa’da ise hava sicakliklarinin diismesiyle birlikte enerji krizine iliskin endiselerin artmasiyla endeksler geriledi.

istihdamverisinin ardindan artan faizartirim beklentilerinin dolari des tekl emesiyle EUR/USD paritesi Cuma giinii diisiisle 0.9741’den
kapandi. Bu sabah da paritedeki diislis devam ediyor. Parite 0.9720 seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ylikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari Cuma
glinkli islemlerde geriledi. GlnlUk bazda %0.95 disus, haftalik bazda %2.10 artisla 1,694 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlar, yeni glinde 1,686 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. OPEC+ tireticiler grubunun Gretimi distirme
kararininardindan petrol fiyatlarigecen haftanin sonislem giiniinde yikseldi. ABD ham petrol glinlik bazda %4.69, haftalik bazda
%16.47 artisla 93.07 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 92 dolar/varil seviyelerind e seyrediyor.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.03 ilesinirlideger kaybetti ve USD/TL kuru haftanin sonisglinini 18.562 0’den
sinirlidistsle sonlandirdi. EUR/USD paritesinde haftalik bazdaki sert geri cekilmenin etkisiyleTL, euro karsisinda ise haftalik bazda
%0.20 deger kazandive EUR/TL kuru Cuma giniini 18.0968’den dususle kapattl. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*%€) Cuma giinini
18.3294’ten dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma gilinku kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Borsa endeks|eri
bankacilik hisseleri harig haftanin son islem gliniini primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.39 deger kaybettigi, sinai
endeksinin %1.19 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %0.39 oldu. Haftalik bazda ise BIST 100 endeksi %12.2
deger kazanarak 3,567 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Cuma giini 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 19 baz
puan disusle %15.57’den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 7 baz puan yikselisle %12.06’dan kapandi.
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Bugtlin yurt icinde Agustos ayiissizlik oraniagiklanacak. Bu hafta iseyurtiginde cari islemler dengesi ve sanayi (iretim endeksi verileri
izlenecek. Yurtdisinda Fed tutanaklari ve ABD enflasyon verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye issizlik Orani (Agustos) Dusuk %10.1 -
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5620 -0.05 0.03 41.50
EUR/TRY 18.0968 -0.49 -0.20 21.97
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.3294 -0.27 0.07 31.14
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.0500 0.36 14.64 -64.38
g USD/TRY Future 189233 -0.44 2.09 40.80
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.04 -0.22 0.51 -7.21
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.72 0.88 -0.27 2.99
5Y CDS 767.95 1.30 0.28 37.16
DOViz
Dolar Endeksi 112.80 0.48 0.60 17.23
EUR/USD 0.97 -0.48 -0.59 -13.75
usD/JpPY 145.33 0.14 0.40 26.02
GBP/USD 1.11 -0.66 -0.68 -17.72
USD/CHF 0.99 0.37 0.75 8.17
EUR/JPY 141.62 -0.34 -0.17 8.71
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 0.10 0.08 3.47
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.82 0.06 0.08 2.19
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.87 0.08 0.09 2.47
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.20 0.11 0.09 2.32
KREDI
iTraxx Crossover 608.67 -4.39 -8.13 151.34
ABD 5Y CDS 30.00 -0.03 9.17 145.30
— Endonezya 5Y CDS 154.03 1.99 -2.44 104.31
g Cin 5Y CDS 100.00 1.00 -8.16 143.01
- ingiltere 5Y CDS 42.69 -5.53 -14.94 307.74
g Almanya 5Y CDS 25.00 0.00 11.11 175.33
> ispanya 5Y CDS 65.24 0.00 -0.02 85.97
Portekiz 5Y CDS 65.24 -0.02 -0.02 103.37
irlanda 5Y CDS 27.58 -0.07 -0.25 77.82
Cekya 5Y CDS 45.34 -0.04 -0.11 24.53
italya 5Y CDS 178.82 2.84 2.88 93.11
Gliney Afrika 5Y CDS 328.58 1.65 -4.15 64.57
Macaristan 5Y CDS 239.49 -1.61 -1.57 394.00
Brezilya 5Y CDS 294.59 3.28 -3.76 46.76
Polonya 5Y CDS 136.87 1.48 -2.14 237.87
Romanya 5Y CDS 326.70 -1.48 -5.13 328.35
EMTIA
Altin ($/ons) 1694.52 -0.95 2.10 -5.90
ABD Ham Petrolii ($/varil) 93.07 4.69 16.47 22.48
Brent Petrol ($/varil) 97.92 3.71 11.32 23.98
Bloomberg Emtia Endeksi 117.14 0.35 5.06 17.77
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1961.00 -1.56 11.42 -14.18
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



